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DETTE SYSTFME un spectacle du collectif ACID®

Quel dZcalage entre |OQunivers des dZcideurs et la vie de Georgette!
Georgette a du mal ~ joindre les deux bouts. En quete dOune solution, elle croise sur son chemin
une sZrie de personnages que nous connaissons bien : IQassistante sociale au bord du burn-out, le
syndicaliste rZvoltZ mais dZsabusZ, la bourgmestre dZmunie... Georgette se heurte ~ un mur. Ce
mur, cOest le discours que I0on entend si souvent : Clil nOy a plus de sous, nous avons vZcu au desst
de nos moyens, il faut se serrer la ceinture, il nQy a pas dOalternatilieE

Pourtant, IQexistence, bien rZelle, de banquiers millionnaires montre clairement que |Oargent nOa pas
disparu par enchantement. Et les victoires, bien rZelles elles aussi, contre le C!Systeme Dette! E
montrent que la lutte paie.
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Quelques scenes du spectacle permettent dOZclairer di#Zrents enjeux de sociZtZs. !

Pour approfondir la thZmatique de la dette, nous vous proposons de commencer par visionner
dans son intZgralitZ le dessin animZ C$A qui probte la dette?$E. !

Vous pourrez aussi vous appuyer sur les documents graphiques inclus dans ce dossier, ainsi que
sur les vidZos rZfZrencZes pour approfondir les questions de IQorganisation de I0Zconomie autou
de la monnaie*, sa crZation et sa circulation, et les origines des crises bPnancisres et Zconomiques.!

Le panorama des di#Zrentes thZories Zconomiques permet de contrebalancer le discours
mZdiatique dominant. LOanalyse critique des politiques dOaustZritZ est nourrie par IOexemple gréc.

* Les mots dZPnis " la Pn du document sont signalZs par une astZrisque *!

Utiliser les scénes du spectacle comme point de départ 3
Inégalités Nord - Sud 3
Thomas Sankara!l 3
DOoe vient IOendettement des pays pauvres ? ! 3
Le pouvoir de la création monétaire 5
Georgette dit quOelle a du fermer sa boutique! 5
Et si Georgette avait eu les moyens de dZmZnager son commerce? ! 5
Un autre exemple ! 5
L’aide et I’action sociale 6
Les Communes, le Holding Communal et Dexia 6
Limmigration 8
Effets de 'austérité 9
Pour aller plus loin 10
1. A qui profite la dette ? 10
1.1 Tous les pays de la Terre sont-ils endettZs ?! 10
1.2 Qui prete ?! 11
1.3 A qui probte la dette ?! 11
2. Audit citoyen de la dette 18
3. Largent 20
3.1 DOoe vient IQargent? ! 20
3.2 Les banquiers jouent-ils nos petites Zconomies au casino?! 22
3.3 Qui contr™le IQargent ?! 25
3.4Y a-t-il de la fraude dans le secteur de la Pnance? ! 26
4. Crise financiéere 2007-2008, et depuis 27
4.1 QuQest-ce que IOEurope a " voir I" dedans? ! 28
4.2 Comment la crise bnanciere a-t-elle engendrZ une crise alimentaire?! 28
4.3 Et une crise de la dette de la zone euro? ! 29
5. Chronique d’une tragédie grecque 30
6. Domination de la théorie économique néo-libérale 34
6.1 Crises et capitalisme : un moteur ~ explosion! 34
6.2 Ce que vous racontez I", ce nOest pas tres orthodoxe...! 35
* Définitions 37

Le gZnZrique masculin est utilisZe sans aucune intention de discrimination, et dans le seul but ddallZger la lecture.
Ce dossier a ZtZ compilZ par Roxane Zadvat (ThZ%.tre Croquemitaine). Merci ~ Olivier Bonfond, Bruno Colet, JZrZmie
Cravatte, NoZmie Cravatte et Bruno Poncelet pour leurs contributions, conseils, relectures et corrections.



r
1
1
1
1
1
1
1

Utiliser les scenes du spectacle comme point de départ
Inégalités Nord - Sud

En entrant dans la salle, vous avez entendu un discours en fond sonore

Thomas Sankara

Nous ne pouvons pas rembourser la dette
parce que nous nOavons pas de quoi payer;
nous ne pouvons pas rembourser la dette
parce que nous ne sommes pas responsables
de la dette; nous ne pouvons pas payer la dette
parce que, au contraire, les autres nous doivent
ce que les plus grandes richesses ne pourront
jamais payer, cOest-"-dire la dette de sang. O!

Le 29 juillet 1987 se tenait un sommet de IOO0rganisation de IOUnitZ Africaine. Thomas Sankara,
prZsident du Burkina Faso depuis aoZzt 1983, proposa de crZer un front uni contre la dette* :!

Qe voudrais que notre confZrence adopte la nZcessitZ de dire clairement que nous ne pouvons
pas payer la dette, non pas dans un esprit belliqueux, belliciste, [mais] ceci pour Zviter que nous
allions individuellement nous faire assassiner. Si le Burkina Faso tout seul refuse de payer la dette,
je ne serai pas I" ~ la prochaine confZrence. Par contre, avec le soutien de tous, dont jOai besoin,

~

nous pourrons Zviter de payer. Et en Zvitant de payer, nous pourrons contribuer ~ notre

dZveloppement.O!

Dans le meme discours il tenta Zgalement de convaincre les autres chefs dOEtat de cesser la
course "~ IOarmement, pour donner une chance " la paix sur le continent africain, pour utiliser ces
budgets ~ dOautres bns : IOZducation, la santZ, le dZveloppement dOune industrie qui rZponde aux
besoins des populations.!

Sankara sOest dZmenZ sans compter pour sortir son pays du sous-dZveloppement, promouvoir de
nouvelles formes de dZmocratie directe, et apporter le bien-etre aux populations du pays. Il Ztait ~
la fois un leader charismatique, un visionnaire, et un formidable producteur dOidZes, ~ une Zpoque
o+ de nombreux pays africains Ztaient dirigZs par des dictateurs soutenus par IOoccident. !

Il fut assassinZ trois mois apres ce discours. !

Site internet rZalisZ par Bruno Ja#rZ, biographe de Sankara http://www.thomassankara.net !
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Vidéo Le discours de Sankara ~ IOOrganisation de IOUnitZ Africaine, Addis Abeba (1987https:// »
~ 1
youtu.be/FhkgN6KTtJl durZe : 8 minutes! '
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D’ou vient ’endettement des pays pauvres ?

John Perkins est IQauteur du livreLes confessions d’un assassin financier, Collection AlTerre,
2004. 1l est nZ aux Etats-Unis en 1945. Durant pres de trente ans (1971-1980), il a travaillZ pour la
sociZtZ MAIN en exereant des missions en Colombie, Equateur, Guatemala, IndonZsie, Irak, Iran,
Panama, Venezuela, mais aussi dans les pays de IOOPEP. En fait, il a travaillZ pour MAIN un peu


http://www.thomassankara.net
https://youtu.be/FhkqN6KTtJI

partout en Asie, en AmZrique Latine et au Moyen-Orient. QuQa-t-il fait I"-bas ? Voici quelques
extraits de ses confessions :!

C! Notre personnel professionnel Ztait constituZ en partie dOingZnieurs, et pourtant nous ne
possZdions aucun Zquipement et nOavions meme jamais rien construif pas meme un hangar.'E

C! Nos activitZs sOZcartaient tellement de la norme que, les premiers mois, je ne savais pas
rZellement en quoi elles consistaient.!E

C! Mon travail comportait deux objectifs. Premisrement, je devais justiber dOZnormes prsts
internationaux dont IOargent serait rZdigZ vers MAIN et dOautres compagnies amZricaines (comme
Bechtel, Halliburton, Stone & Webster et Brown & Root) par le biais de grands projets de
construction et dOingZnierie. Deuxismement, je devrais mener " la banqueroute les Etats qui
recevraient ces prets (apres quQils auraient payZ MAIN et les autres entreprises amZricaines,
Zvidemment), de sorte quQils seraient ~ jamais redevables " leurs crZanciers* et constitueraient
donc des cibles faciles quand nous aurions besoin dOobtenir leurs faveurs sous la forme de bases
militaires, de vote aux Nations unies ou de IQacces au pZtrole et ~ dOautres ressources naturelletE

C LOaspect clandestin de chaque projet, cOest quOils avaient pour but de gZnZrer dOZnormes prot
pour les entreprises et de rendre heureuses une poignZe de familles riches et inBuentes du pays
rZcipiendaire, tout en assurant la dZpendance Pnanciere " long terme et donc la loyautZ politique
de plusieurs gouvernements du globe. Le montant du pret devait etre le plus gros possible. On ne
tenait nul compte du fait que le fardeau de dettes* du pays rZcipiendaire priverait ses plus pauvres
citoyens de soins de santZ, dOZducation et dOautres services sociaux pendant des dZcenni#s

Bref, John Perkins et ses collegues soudoyaient des familles riches, pour les convaincre
dOappauvrir des pays entiers, et pouvoir ensuite utiliser IQargument de la dette* pour faire pression
sur tous les gouvernements qui se succederaient pour : accepter des bases militaires amZricaines,
voter aux Nations-Unies (ONU) comme le souhaitent les Etats-Unis, et laisser les multinationales
amZricaines accZder au pZtrole et aux matieres premisres qui les intZressaient ! !

Et en cas dOZchec ? Si les assassins Pnanciers ne parvenaient pas ~ corrompre les Zlites pour les
convaincre de trahir leur peuple ? Eh bien, dit John Perkins, dans ce cas, cOest un autre service
(moins amical) qui entrait en action : les barbouzes de la CIA. Il soupeonne notamment la CIA
dBavoir planipZ la mort de deux personnes quOil nOest jamais parvenu ~ corrompre : le prZsident de
IOEquateur Jaimes Roldos mort dans un accident dOhZlicoptere en 1981 ; et le PrZsident du
Panama Omar Torrijos mort dans un accident dOavion deux mois plus tard!

Il est temps d’abandonner ’expression « pays pauvre », pour lui en
préférer une autre, qui reflete bien mieux la réalité : « pays appauvri »

Vidéo Les Confessions d'un assassin Pnancier - John Perkins durZe 20 mn!

https://www.youtube.com/watch?v=3wszOnyMr1M

Diaporama La dette* des pays du Sud, avec les explications de Damien Millet (voix o#).!
https://www.youtube.com/playlist?list=P1L 2612264080058D2B !

A2 FMI* et Banque Mondiale* 27 mn!
A3 Des inZgalitZs dramatiques 27 mn!
A4 : AustZritZ et Annulation 16 mn!

1 A5 : l'initiative PPTE 13 mn !
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Al Le vocabulaire de la dette* 7 mn! :
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A6 : Bilan et Initiative d'Allsgement de la Dette* MultilatZrale 9 mn! "
B1: Dette Publique* du Nord et politiques d'austZritZ 9 minutes! :
B2 : Origines de la dette et responsabilitZs 25 minutes ! :
B3 : Dette Odieuse et llIZgitime ? 24 minutes! :
C1: Les annulations dans I'histoire 13 minutes ! .
C2 : Les fondements juridiques de I'annulation 11 minutes! .
C3: Audit Citoyen de la Dette 12 minutes! :

Le pouvoir de la création monétaire
Tout au long du spectacle, Georgette est sans le sou

Georgette dit qu’elle a du fermer sa boutique

Son petit commerce de frites fricadelles, autrefois Rorissant, a fermZ parce que la gare a ZtZ
supprimZe. Plus de trains, plus de voyageurs, plus de clients. La rZduction des services de
transport en commun nous est prZsentZe comme une Zvolution nZcessaire. Elle va pourtant "
contre-sens des politiques qui devraient stre menZes, Notamment pour rZduire les Zmissions de
CO». Dans le domaine des dZplacements, il faudrait inciter les gens " utiliser le moins possible leur
voiture. Pour cela, il serait nZcessaire que les transports en commun rZpondent aux besoins de
dZplacements. Les dZcisions de fermer des gares, ou de rZduire le nombre de trains, sont
incohZrentes " ce niveau . !

Et si Georgette avait eu les moyens de déménager son commerce?

Si vous avez un projet dOactivitZ, mais pas assez dOargent pour vous lancer, vous vous adressez
une banque. Elle examine votre projet, vous demande des garanties*, une Ztude de marchZ pour
stre sur de la rentabilitZ de votre projet. !

COQest la banque qui dZcide de vous soutenir en vous accordant un crZdit*, ou au contraire qui
rejette votre demande. !

Les institutions bancaires crZent de la monnaie* par le crZdit*. Autrement dit, IQargent quOelles nous
pretent commence " exister au moment oe elles nous le pretent. !

Ainsi, elles dZtiennent le pouvoir de vie et de mort sur les projets dOactivitZ. Lorsque les crZdits*
coulent ~ Bot, on assiste ~ une accZIZration de IOactivitZ Zconomique. Inversement, lorsque les
crZdits* se rarZbent et sont di%ciles ~ obtenir, les activitZs sont ralenties. !

Un autre exemple

DZbut 2016, un restaurateur franeais a fait le <
buzz sur les rZseaux sociaux : les banques |
auxquelles il sOest adressZ lui ont refusZ le
Pnancement nZcessaire ~ |Oouverture dOu
deuxieme Ztablissement.!

Pour marquer les esprits, il a%che " IOentrZ¢
de son restaurant un avertissement plein
dOhumour, ~ destination des banquiers.!



L’aide et ’action sociale

Au CPAS, IQassistante sociale parle au tZIZphone avec une collsgue

Extrait dOune publication duRéseau Wallon de Lutte contre la Pauvreté !
http://rwlp.be/images/Reactions/2015CPAS_J._Blairon_et_C._ Mahy.pdf

LOOrganisation des Nations Unies dZbnit le travail social comme une activitZ visant ~ IOadaptation rZciproque
des individus et de leur milieu social. LOaide sociale cible IOadaptation des individus et IQaction sociale agit su
le milieu social, par des mZthodes participatives et coopZratives. !

-

LOaction sur le milieu (ou sur IOenvironnement social, politique, Zconomique...) est e#ectivement IZgitimZe pa
les problemes individuels rencontrZs par les bZnZbciaires dont IOanalyse comparZe fait appara’tre:!

&des rZcurrences;!

& des relations de causalitZ qui dZpassent les trajectoires individuelles : certains problemes trouvent leur
origine dans des causes de structure et, partant, ne peuvent trouver leur solution que dans une action sur
ces causes memes.!

Avec les rZductions de budget dOun c™tZ et IQaugmentation du nombre de personnes en situation
de pauvretZ, les travailleurs des CPAS sont priZs de faire plus avec moins. Lorsque les dossiers
sOentassent sur les bureaux, ds travailleurs sOoccupent de 1Ourgence. Adieu |Oaction, adieu les
mZthodes participatives...!

Les Communes, le Holding Communal et Dexia

La bourgmestre annonce quOelle attaque | a banque en justice

La bourgmestre est en colere, la commune manque dOargent pour subvenir aux besoins des
habitants. En fouillant dans les archives elle a trouvZ le dossier OHolding CommunalO!

Extrait de Holding communal : ¢a sonne bien, ¢a fait sérieux... mais en fait c’est quoi ?!
Emilie Paumard 2012 http://cadtm.org/Holding-communal-ca-sonne-bien-ca !

100 ANS oe
CREDIT COMMUNAL

CREDIT COMMUNAL
DE BELGIQUE

Pour comprendre ce quQest le Holding communal, un petit retour historique sOimpose. Tout
commence en 1860 avec la crZation dOune banque coopZrative dont IOobjectif est de Pnancer les
communes : le C CrZdit communal de Belgique E. Les communes doivent alors investir dans la
banque en tant quOactionnaire pour pouvoir y emprunter.!
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E partir de 1947, la banque va diversiPer ses ressources et ses activitZs notamment en rZcoltant
directement IQargent des particuliers via la crZation dOagences locales. E cette Zpoque a marche
tres fort pour le crZdit communal, ~ tel point que la Belgique va lui sembler bien petite pour
assouvir ses envies de conqueste. Des le dZbut des annZes nonante, IOexpansion commence avec
IGachat ou la prise de participation dans plusieurs banques europZennes.!

Mais |OZtape la plus importante a lieu en 1996, quand le crZdit communal est privatisZ, et fusionne
avec un autre monstre du Pnancement des collectivitZs : le CrZdit local de France. Leur mariage

donne naissance "~ Dexia SA.!

PRIVATISATION
ET FUSION EN DEXIA S.A.

LA BANQUE .
CONTINUE DE GROSSIR ‘ P
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LOactionnariat du crZdit communal de Belgique (provinces et communes) est alors regroupZ dans
une nouvelle entitZ : la SA Holding Communal. La grande majoritZ de ses moyens Pnanciers
(environ 80%) est investie dans Dexia SA.!

E cette Zpoque, le Holding Communal est actionnaire de Dexia " hauteur de 21%. Ce pourcentage
ne cessera de diminuer au bl des acquisitions et des recapitalisations* du groupe Dexia, qui sOest
bxZ pour objectif de devenir le leader mondial dans le domaine du Pnancement aux collectivitZs
locales. E la veille de sa chute, le Holding Communal ne possede plus que 14,14% de Dexia. !

Depuis des annZes, la Commune de notre bourgmestre Ztait actionnaire du Holding Communal, et
chaque annZe elle recevait des dividendes, une part des bZnZbces* !

Dans la course au probt, Dexia SA a manquZ de prudence, et a entrainZ le Holding Communal, son
actionnaire, dans la dZb%.cle Pour Zviter la faillite, la RZgion a fait appel aux Communes pour
augmenter le capital du Holding, cOest ~ dire quOon leur a demandZ dOacheter une quantitZ
supplZmentaire dOactions du Holding, en faisant miroiter les dividendes qui en rZsulteraient. !

Pour cet achat, les caisses de la Commune nOZtaient pas su%samment remplies, alors la
Commune a empruntZ IQargent nZcessaire. Les remboursements auraient dZ stre couverts par les
bZnZbces* de cet investissement en actions du Holding. Mais les choses ne se sont pas dZroulZes
comme prZvu, car les bZnZbces* nOont pas ZtZ au rendez vous. Du coup, la Commune se retrouve
avec une dette* " rembourser, et elle ne pereoit pas les dividendes quOelle comptait utiliser pour le
remboursement. !

Dans la réalité, et dans un contexte identique, les Communes de Schaerbeek, Andenne et
Linkebeek ont porté plainte contre Dexia.

Cinéma Dexia DZmocratie conPsquZe, Valentin Fayethttp://www.zintv.org/Trailer-du-plm-Dexia-ou-la !

Cinéma La Dette, Nicolas Ubelmann et Sophie Mitrani http://ladettelePlm.blogspot.be/ !

Vidéo Interview de Patrick Saurin, employZ de banque franeais, et militant syndical SUD https://
www.youtube.com/watch?v=cUjL_dUYQtA 2 minutes!

e EmEEE ===
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1 Vidéo Multiplication des emprunts toxiques des communes : maires et habitants sont concernZs!
' Entretien avec Ma’tre HZlene FZron-Poloni, avocate de plusieurs communes fransaises victimes
1
1

des emprunts toxiques https://www.youtube.com/watch?v=mjOcU_cODSA 17 minutes!

Limmigration
Scene 5 : Georgette accuse Sofia de profiter de la Belgique

CEST LHISTOIRE DIUN BANGUIER, D'UN TRAVAILLEUR ET NPty (TR T A e YYe te T

D'UN REFUGIE QUI SONT FACE A 20 COOKIES. .
rencontre SobPa, une jeune femme

grecque qui est venue sOinstaller en
gL e B ERERESUIE SV Belgique, dans IOespoir de travailler,
f/ TE PRENDRE TON @elerdi= = dOavoir une vie meilleure, et de pouvoir

‘ e aider ses parents restZs au pays. !

LE BANQUIER PREND 19 COOKIES ET ALERTE LE TRAVAILLEUR:

' ' Georgette accuse Soba dOetre une
probteuse, de vivre sur le dos de la
Belgique. !

LOimage mZdiatique de IQinvasion du pays par les Ztrangers nOest pas fondZe.!

La concentration des immigrZs dans les grandes villes amene une surreprZsentation qui entraine
une mauvaise Zvaluation du phZnomene. On a aussi tendance ~ associer ~ IQimmigration, de
manisre erronZe, les enfants et les petits-enfants des travailleurs que la Belgique a fait elle-meme
venir. En Belgique, en 2015, sur 100 habitants, il y a 10 personnes qui nOont pas la nationalitZ belge
(3 Ztrangers hors UE et 7 Ztrangers UE). On surZvalue donc IOimmigratiar

La plupart des migrations se font dOun pays pauvre vers un autre pays pauvre. Les pays en
dZveloppement accueillent 80% des rZfugiZs, et dans les 10 pays qui accueillent le plus de
rZfugiZs, on ne compte pas un seul pays europZen. Contrairement ~ une idZe largement rZpandue,
la plupart des demandes dQasile en Belgique sont refusZes$: 10% des demandes sont acceptZes
chaque annZe, en moyenne.!

Immigration et ch™mage ? LOanalyse statistique et la comparaison entre di#Zrents pays montrent
qulil nOy a aucun lien de causalitZ entre le taux dOimmigrZs dans une population et le taux de
ch™mage. !

Entre 1991 et 1995, on a constatZ dans 15 pays europZens une hausse de 1,25 " 1,5% du produit
intZrieur brut (PIB*) due ~ une augmentation de 1% de la population immigrZe. DOapres un rapport
de IOOCDE, publiZ en juillet 2014, IOGimmigration C rapporterait E en moyenne pres de 3.500 euros de
rentrZes bscales par individu par an Les immigrZs sont des travailleurs, des crZateurs dOemplois,
et des consommateurs, comme les autres. Bref, ils contribuent!!

' Etude Statistique PrZjugZs et fausses idZes sur IQimmigration et les immigrZs, IWEPS juin 2013
1 http://www.iweps.be/working-paper-de-liweps-ndeg14 !

Dessins Animés HZlsne Flautre dZputZe europZenne EELV http://www.cire.be/sensibilisation/
audiovisuel/immigration-trois-PIms-d-animation-contre-les-idees-recues !

Brochure Amnesty International 10 prZjugZs sur les migrants http://www.amnesty.be/decouvrir-

nos-campagnes/migrants-et-refugies/campagne-s-o-s-europe/article/10-prejuges-sur-les-
rants!

F’
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Effets de I’austérité

Scene 5 : Sofia dZcrit la situation en Grece, pour expliquer son exil

Extrait de La Gréce face a ses bourreaux Bruno Poncelet 2015
http://www.econospheres.be/La-Grece-face-a-ses-bourreaux-il

En 2010, le destin de la Grece est pris en mains par la
Troeka* (Banque Centrale EuropZenne, Commission
europZenne, Fonds MonZtaire International), soit trois
instances de dZcisions non Zlues, sans IZgitimitZ
dZmocratique. Pourtant, la Troeka* a exigZ et imposZ, en
Zchange dOargent frais, des rZformes en profondeur de la
Grece.!

Quelles rZformes ? Des coupes massives dans les
dZpenses publiques (licenciements de fonctionnaires,
recul des droits sociaux, fermetures dOh™pitaux,
rZductions carabinZes des politiques de solidaritZ, etc.),
des rentrZes Pnancieres one shot (privatisation des
services publics, ventes du patrimoine naturel), le tout
sOaccompagnant du dZmantelement des droits des
travailleurs (baisse des salaires, RexibilitZ des contrats de
travail, E) pour convaincre les entreprises dOinvestir et de
crZer de I0emploi. Bref, de la super austZritZ mixZe avec
de IOultralibZralisme !

E quels rZsultats a conduit cette super austZritZ ? Sur le
plan de la dette publique* grecque, "~ une catastrophe :
entre 2010 et 2012, la dette publique* grecque a grimpZ
de 140% "~ 171,3% du PIB* ! En cause : les faillites et
licenciements consZcutifs ~ la crise Pnancisre (comme en
Belgique), mais aussi |Qappauvrissement extreme de la
population grecque (synonyme de montZe du ch™mage,
de fermetures dOentreprises, de baisse des imp™ts, de
diminution des recettes de la TVAE) suite aux plans
dOaustZritZ!

Loin dOavoir aidZ la Grece, la super austZritZ 10a enfoncZe|!!

Le constat sOimpose : il est irresponsable de demander
aux Grecs de continuer ~ mourir sur IQautel de 10austZritZ.
COest une politique aussi ine%cace (le dZpbcit public
continue dOaugmenter) que criminelle, car elle jette des
gens " la rue et tue rZgulisrement, en Grece, des hommes,
femmes, enfants, bZbZsE

I~

Le chdmage a explosé
de7,3% a27,9 %
(64,9 % pour les jeunes)
entre 2008 et 2013

73,3 % des jeunes
(20 - 29 ans)

vivaient chez leurs
parents en 2012

45 % des retraité-e-s
vivent maintenant
sous le seuil officiel
de pauvreté

1 personne sur 4
vit maintenant

sous le seulil officiel
de pauvreté

Les agressions

envers les femmes

ont augmenté de 47 %
entre 2009 et 2013

LLa consommation
de drogue et

les suicides
ont explosé

1 emploi public sur 3
(médecins, enseignant-e-s...)
a été supprimé

entre 2009 et 2013

Les dépenses publiques
en santé ont été rabotées
d'1/4 rien qu'entre

2009 et 2011

Des dizaines d’hdpitaux
ont été fermés depuis
2008 ainsi que de

nombreuses cliniques.

2 986 écoles
ont fermé ou fusionné

rien gu'entre
2008 et 2012



http://www.econospheres.be/La-Grece-face-a-ses-bourreaux-il
http://www.cadtm.org
http://www.econospheres.be/La-Grece-face-a-ses-bourreaux-il
http://www.cadtm.org

Pour aller plus loin

Le paiement de la dette* reprZsente chaque annZe environ 20% du budget fZdZral. Pourtant,
lorsquOil sOagit de restreindre les

DEPENS ES DE L'ETAT 2015 dZpenses, la dette nOest jamais

IOordre du jour. !
20 % EﬁlgngiT DE Des dZpenses bien moindres sont

a5 mds questionnZes, mises en causes,
rabotZes, et cela au dZtriment de
toute la population, et ~ fortiori des
plus fragiles dOentre nous :
allocations dQinsertion, de ch™mage,
Zducation, santZ, services des

| i\\w | T10! > REVENU CPASE!

. DECHOMAGE  p’INTEGRATION N . o

1 : 0.4 % Rappelons quOen MZsopotamie, il y
| 0.9 mds a 5000 ans, lorsque la dette

devenait insoutenable, les dirigeants
IOannulait, purement et simplement.
Au cours du 19e siscle, IOEspagne a suspendu le paiement de sa dette " six reprises, IOEmpire
austro-hongrois cing fois, le Portugal trois fois, la Prusse deux fois, et la Russie une fois. !

Source : Banque Nationale de Belgique

1. A qui profite la dette ?

1.1 Tous les pays de la Terre sont-ils endettés ?

En volume, I'endettement de tous les acteurs

Zconomiques (Etats, entreprises, mZnages...) a
progressZ de 57.000 milliards de dollars entre

2007 et 2014 pour fr™ler les 200.000 milliards
de dollars. !

PRECEDENTES

Les dettes publiques* mondiales ont plus que doublZ dans la
meme pZriode pour atteindre, en 2015, plus de 55.400 milliards
de dollars.!

DES ANNEES

Depuis la crise Pnanciere de 2008, la dette mondiale a augmentZ Ay
PRECEORNTES

" un rythme bien plus rapide que la croissance Zconomique : elle
est passZ de 269% du PIB* mondial en 2007, ~ 286% du PIB* du
globe en 2014." ' ' !

Source: Agence Ecobn / MGI.!

Vidéo Dessine moi I0Zco : Comment un Ztat peut-il faire faillite?http://www.dailymotion.com/video/
xrib36_dessine-moi-l-eco-comment-un-etat-peut-il-faire-faillite_news !

Vidéo La dette, cOest chouettehttps://www. .com/watch?v=6AKYBAA|sr


http://www.dailymotion.com/video/xrib36_dessine-moi-l-eco-comment-un-etat-peut-il-faire-faillite_news
https://www.youtube.com/watch?v=6AKYBAAjsrU

1.2 Qui préte ?
Les ftats peuvent emprunter ~ di#Zrents crZanciers* :!

lls peuvent vendre des Oobligations dOftatsO aux banques et aux citoyens, ou vendre des Obons du
TrZsorO exclusivement aux grandes banques (sur le marchZ primaire) qui pourront ~ leur tour les
intZgrer aux produits Pnanciers quOelles vendent " leurs clients (sur le marchZ secondaire).

lls peuvent emprunter aux banques privZes, soit en vendant des titres de la dette* publique (en
Belgique des C#bligations linZaires$E), soit avec un contrat de pret. COest la dette commercialé.
lls peuvent emprunter ~ dOautres ftats, cOest la dette bilatZralé.

lls peuvent emprunter ~ des institutions Pnancieres internationales, comme la Banque Mondiale ou
le Fonds MonZtaire International. COest la dette multilatZrale.!

1.3 A qui profite la dette ?
Dessin animé A qui probte la dette? avec les voix de Jannin et Liberski https://www.youtube.com/
watch?v=V28vk6DVE1lk durZe : 4 minutes !

Ce dessin animé, dont un extrait est diffusé dans la premiére partie du spectacle,
sert de fil conducteur pour ce qui suit.

Il parait que nous avons vécu au-dessus de nos moyens, et qu’il faut se
serrer la ceinture

Les chefs de gouvernements des pays de IQUE parlent du niveau ZlevZ atteint par la dette
publique* pour justiber les mesures dOaustZritZ et couper dans les soins de santZ, couper dans
IOZducation, couper dans les ch™meursE Pourtant,les chi#res o0%ciels ne conbrment pas ces
discours culpabilisants.!

Depuis 30 ans, les dZpenses publiques sont restZes stables par rapport ~ la richesse produite.
Nous nOavons pas vZcu au dessus de nos moyens!

Mais alors... D’ou vient la dette?
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Si ’'argent public manque, c’est d’abord un probléeme de recettes

Les imp™ts des plus riches et des grandes entreprises sont en baisse, en cause : les cadeaux
Pscaux aux grandes fortunes, les rZductions de cotisations sociales, |0Zvasion bsca.!

Extrait de A combien étaient imposés les plus riches lorsque I’économie allait bien? !
https://socioeconomie.wordpress.com/2011/11/27/a-combien-sont-imposes-les-plus-riches/

Les taux dOimposition durant la pZriode qui sOZtend de la Pn de la Seconde guerre mondiale af
dZbut des annZes 1980 Ztaient si ZlevZs en comparaison ~ ceux dOaujourdOhui que la majoritZ de$
gens sOZtonnent devant les chi#res.
Aux ftats-Unis, la tranche supZrieure des revenus des plus riches Ztait imposZe ~ 91 % jusquOen
1964. Au Royaume-Uni, ce taux sOZlevait ~ 83 % lorsque Margaret Thatcher est arrivZe au pouvoir
en 1979. En France, les plus riches payaient entre 60 et 80 % dOimp™t sur la tranche supZrieure dg
leurs revenus durant toute la pZriode de IQapres-guerre. (E)!
En consZquence, les riches sont de plus en plus riches et les pauvres sont de plus en plus
nombreux car les gouvernements ont de moins en moins "~ leur o#rir. (E) !

LES |NEGAL|TES En Belgique, les inZgalitZs

EN BELGIQUE sont tres ZlevZes. LOimp™t

est un moyen de rZpartir les
richesses : LOEtat pereoit les
imp™ts et redistribue sous

LES forme de services publics.
20% les plus pauvres Lorsque les recettes sont en
21.69% . _
= baisse, ce sont les services
£ publics qui trinquent. !

Le graphique ci-contre
montre le patrimoine des
20% les plus riches (en
DU PATRIMOINE marron) comparZ aux. autres
EN BELGIQUE...  tranches de la population. !

- 20% les plus riches DETIENNENT

Le taux dOimposition le plus ZlevZ, qui concerne donc la tranche des personnes physiques qui ont
les plus hauts revenus, est passZ de 70% en 1986 ~ 50% aujourdOhui.!

Extrait de « Dettes illégitimes en Belgique » : L’injustice fiscale et I’affaire Luxleaks !
http://cadtm.org/Serie-Dettes-illegitimes-en,10115 !

Le SPF Finances estime que, en 2011, IOftat a perdu pour 61 milliards dOeuros en exonZrations &
autres rZductions Pscales (Lire CLes recettes bscales rabotZes de... 61 milliards dOeuroskE dans e
journal IOEcho du 13 fZvrier 2013). Au total, le service dOZtude du PTB a calculZ que, pour la pZriod
2002-2011, les di#Zrents cadeaux Pscaux et parabscaux faits aux entreprises et revenus du capital
sOZlsvent ~ 255 milliards dOeuros, soit plus ou moins deux tiers de la dette publique*actuelle.!

—

D

Enbn, " tous ces montants sOajoutent ceux, colossaux, de I0Zvasion bscale illZgale. Celle-ci est
ZvaluZe entre 20 et 45 milliards dOeuros en Belgique (et ~ 2.000 milliards en Europe, selon la
Commission europZenne). Voir : C La fraude coZte 150(/mois ~ chaque Belge E Ztude rZalisZe par
la FGTB, fZvrier 2011!
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En France, le Collectif pour un audit citoyen de la dette publique (CAC), a mis en Zvidence la part
dOaugmentation de la dette publique* due aux cadeaux Pscaux!

Le graphique suivant a ZtZ rZalisZ par le CAC sur base des chi#res de I0Institut national de la
statistique et des Ztudes Zconomiques, de la ComptabilitZ nationale . Il montre IOZvolution de la
dette publique* entre 1984 et 2012. La courbe noire donne le chi#re rZel, en pourcentage du PIB*,
La courbe grise continue montre ce quQaurait pu stre son Zvolution dans une situation di#Zrente,

cOest-"-dire ce quOaurait ZtZ la dette :!

O si le gouvernement nQOavait pas du emprunter ~ des taux ZlevZs pour rembourser la dette
existante (Boule de neige* / Roulement de la dette*) !

O si les rzZformes bscales nDavaient pas entra’nZ la diminution des recettes de IOEtat (Cadeaux

pscaux)
a5
a0 4
85 1 1
80 1 Cadeaux
75 1 fiscaux

70O 4
65
60
55 4
50 4
45 4
40
35 4
30
25

1985 1980 1995 2000 2005 2010

Source : Insee, comptabilitZ nationale ; calculs CAC

Extrait de Que faire de la dette ? Un audit de la dette publique de la France, France, mai 2014!
http://www.audit-citoyen.org/2014/05/27/que-faire-de-la-dette-un-audit-de-la-dette-publigue-de-la-france/ A
Si IOftat, au lieu de se dZpouiller lui-meme, avait maintenu constante la part de ses recettes dans le
PIB*, la dette publique* serait aujourdOhui infZrieure de 24 points de PIB*soit 488 milliards () ~ son

niveau actuel.!

COest ensuite parce que les taux dOintZrst* ont souvent atteint des niveaux excessifs, notamment
dans les annZes 1990 avec les politiques de C franc fort E pour prZparer 10entrZe dans IOeurp,
engendrant un C e#et boule de neige*E qui pese encore tres lourdement sur la dette actuelle.!

Si IOftat, au lieu de se bnancer depuis 30 ans sur les marchZs Pnanciers, avait recouru ~ des
emprunts directement aupres des mZnages ou des banques ~ un taux dOintZret* rZel de 2 %, la
dette publique serait aujourdOhui infZrieure de 29 points de PIB*(soit 589 milliards () ~ son niveau
actuel.!

LOimpact combinZ de IQe#et boule de neige* et des cadeaux Pscaux sur la dette publique* es
majeur : 53% du PIB* (soit 1077 milliards (). Si IOftat nOavait pas rZduit ses recettes et choyZ les
marchZs Pnanciers, le ratio dette publique* sur PIB* aurait ZtZ en 2012 de 43% au lieu de 90 %
comme le montre le graphique ci-contre.!

Au total, 59% de IQactuelle dette publique* proviennent des cadeaux bscaux et des taux dOintZrets*
excessifs.!
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Et les sauvetages de Fortis, Dexia et compagnie ?
Ca aussi, ¢a a colté un pont a I’Etat !

COest par dizaines de milliards que IOon a dZpensZ
|Oargent de nos imp™ts pour le sauvetage des banquiers
voyous (pages 22 "~ 29 : |Qexplication de la crise
Pnanciere de 2007-2008). Injections de capital,
garanties?*, prets... !

http://pechesbancaires.eu Philippe Lamberts, DZputZ europZen Ecolo!

L'Etat fZdZral et les rZgions ont octroyZ des aides "~ diverses institutions Pnancieres de 2008 "
2012, pour un montant total de 29,8 milliards dOeuros dOapres le calcul du CADTM, partir des
chi#res du SPF Finances et de la Cour des Comptes. Le calcul rZalisZ par le quotidien espagnol El
Pais sur base des donnZes eurostat arrive ~ 23,7. Soit une fourchette de 6,2 ~ 7,8 % du PIB*
annuel Belge. Ces aides se dZclinent sous la forme de mesures de recapitalisation* et d'octroi de
prets. !

L'Etat fZdZral a Zgalement accordZ sa garantie ~ plusieurs banques pour un maximum de 138,1

milliards d'euros. Or, en cas de dZfaut des entitZs qui en bZnZbcient, I'Etat risque de devoir payer
e#tectivement ces garanties*. Enbn, n'oublions pas que la Banque Nationale* de Belgique (BNB) a
aussi pretZ des sommes Znormes "~ Fortis en septembre 2008 et ~ Dexia " IOautomne 2015. En cas

de dZfaut, IOEtat devrait supporter I'entieretZ des pertes. !

Comment trouve-t’on tout cet argent?
En coupant dans les autres dZpenses. Et si *a ne su%t pas, on emprunte! !

Et emprunter a qui? Aux banques!

Depuis le traitZ de Maastricht, en 1992, les Banques Nationales* et la Banque Centrale
EuropZenne* ne peuvent plus prster aux ftats EuropZens. Les Etats se Pnancent sur les marchZs
Pnanciers. Sans cette contrainte, et toute autre chose Zgale par ailleurs, la dette belge ne
dZpasserait pas 60% du PIB*.!

http://pechesbancaires.eu Philippe Lamberts, DZputZ europZen Ecolo!

DOapres les chit#tres de la Cour des comptes, 35% de l'augmentation de la dette publique entre
2007 et 2011 serait imputable aux plans de sauvetage des banques par I'ftat belge. !

Le graphique ci-apres montre comment la dette publique* aurait ZvoluZ depuis 1992 si on avait
empruntZ exactement les memes montants, mais ~ des taux di#Zrents. !

La courbe du haut (ligne bleue) montre IOZvolution de la dette telle quOelle sOest produite, cOest-"-
dire en passant par les marchZs bnanciers. !

La courbe du bas (ligne rouge) montre comment la dette aurait ZvoluZ si, tout autre chose restant
Zgale, I0ftat belge avait bnancZ ses dZbcits en empruntant ~ la Banque nationale* de Belgique
(BNB) ~ du 0 %. Si tel avait ZtZ le cas, la dette publique* belge sOZlsverait aujourdOhui ~ moins de
20% du PIB* ! !
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Prenons un autre exemple : si IOftat belge avait empruntZ ~ la Banque nationale* (ou " la BCE*)
un taux correspondant " IQinRation (ligne mauve), la dette publique* belge sOZlsverait aujourdOhui
50% du PIB* et on aurait ZconomisZ 186 milliards dOeuros dQintZrsts sur une pZriode de 20 ans..

Evolution de la dette belge en % du PIB en

150 fonction des taux d’emprunts, de 1992 a 2012
Source : calculs réalisés par Olivier Bonfond a partir des
chiffres de la Banque nationale de Belgique (BNB)

120

90
60
30
0 1 | | 1 [l | 1 | | 1 | | 1 | | 1 1 ] 1 1 |
‘92 93 94 '95 96 97 98 '99 ‘00 ‘01 ‘02 ‘03 ‘04 ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 09 10 ‘11 12
-~ Taux des marchés financiers — Taux = inflation (économie : 186 Mds €)
— Taux des marchés financiers puis Taux = 1 % [économie : 248 Mds €)

taux BCE (économie : 90 Mds €) — Taux =0 % (économie : 306 Mds €)

Taux = inflation puis taux BCE
(économie : 171 Mds €)

Les intZrets des institutions Pnancisres pesent lourd sur les dZcisions politiques, quels que soient

les dirigeants au pouvoir. Les traitZs europZens successifs ont tissZ un carcan de normes
budgZtaires. Les Zlus, acteurs dOune compZtition entre les Etats membres pour attirer les grandes

entreprises, acceptent des regles coneues par des technocrates sous influence.!

Mais si on n’a pas voté pour eux alors on s’en fiche!

Extrait de Commerce international, lobbies d'affaires et projet politique européen: une
conversation avec Pierre Defraigne!
http://corporateeurope.org/fr/power-lobbies-economy-bnance-international-trade/2015/04/
commerce-international-lobbies-da#aires !

Pierre Defraigne : (E) Pour le moment, I'Europe est simplement une super union douanisre et
monZtaire, un espace Zconomique oe entreprises et Etats sont mis en compZtition.!

CEO : (E) les institutions EuropZennes sou"rent de I'absence d'une opinion publique europZenne
qui serait la caractZristique nZcessaire ~ leur entrZe dans un %.ge proprement politique. Quelles en
sont selon vous les consZquences?

Pierre Defraigne : Le terrain est occupZ par les milieux Zconomiques qui sont pour partie
EuropZens et pour partie globaux. Leurs poids sur les institutions est considZrable. L'absence du
citoyen europZen fait dOailleurs que c'est lui qui devient le facteur d'ajustement comme travailleur-
consommateur.!

15


http://corporateeurope.org/fr/power-lobbies-economy-finance-international-trade/2015/04/commerce-international-lobbies-daffaires

Extrait dOurEntretien de Cornelius Castoriadis avec Daniel Mermet au sujet de son livre
La Montée de Linsignifiance !
http://www.costis.org/x/castoriadis/montee.htm !

RZcemment, un magazine a publiZ une statistique indiquant que 60% des dZputZs avouent qu'ils
ne comprennent rien ~ I'Zconomie. Des dZputZs en France qui vont dZcider, qui dZcident tout le
temps ! lls votent, ils augmentent les imp™ts, ils les diminuent, etc.. En vZritZ, ces dZputZs, tout
comme les ministres, sont asservis " leurs techniciens. (E) COest un jeu complstement stupide et
c'est ainsi que nous sommes gouvernZs actuellement.!

Vidéo Le Bon, la Brute et le Truand, CEPAG-FAR https://www.youtube.com/watch?v=IHi_irNvQQO0

durZe : 7 minutes Explication humoristique de la gouvernance europZenne. !

Vidéo TV5Monde https://www.youtube.com/watch?v=wp3vCWBASRM _ durZe : 13 minutes!
Entretien avec Corinne Lepage, avocate, dZputZe europZenne centriste et Martin Pigeon, chercheur ~
Corporate Europe Observatory, association qui travaille sur les lobbies ™ I'oeuvre ~ Bruxelles. !

Vidéo en anglais, sous titré anglais http://corporateeurope.org/power-lobbies/2014/11/

corporate-lobby-tour Le r™le des lobbies des grandes entreprises dans la prise de dZcision de I'UE :
comment ils obtiennent ce qu'ils veulent, et comment ils a#ectent les citoyens europZens. !

Vidéo La mise ~ mort du CDI dZcidZe par les banques https://www.youtube.com/watch?
v=0BZWzkTHXNo durZe : 10 minutes!

Interview d'un patron de banque, auteur d'une note sulfureuse, qui explique, avec un cynisme incroyable,
que la Pnance exige la mise " mort du CDI, et que la Pnance gagne toujours, dans tous les cas, quel que soit
les dirigeants au pouvoir. A noter, en bn de vidZo, le r'™™le jouZ par Emmanuel Macron aupres des banquiers

(C$mon ennemi c'est la Pnance$E avait-il lancZ ~ la foule de ses supporterd).

Documentaire Puissante et incontr™|Ze : la Troeka*, Harald Schuman, Arte https://
www.youtube.com/watch?v=jUz_j8z0Fb0_durZe 1h30mn !

Cing ans dZj" que les ftats en crise de la zone euro vivent les a#res du surendettement. Pour obtenir les
prets dont ils ont besoin d'urgence, il leur faut se soumettre aux exigences - les fameux mZmorandums - de
trois institutions phares qui forment la Troska* : le Fonds monZtaire international (FMI*), la Commission
europZenne (CE) et la Banque centrale europZenne*(BCE). Les mesures d'austZritZ qu'elles ont imposZes

n‘ont jusqu"” ce jour pas eu les e#ets positifs escomptZs, bien au contraire.!

Ce sont des hauts fonctionnaires, agissant sans aucun contr™le parlementaire, qui prennent les dZcisions,
que les gouvernements doivent ensuite exZcuter. Pour mieux comprendre ce processus, le journaliste
Zconomique allemand Harald Schumann (auteur de Quand I'Europe sauve ses banques, qui paye ?, di#usZ
par ARTE en 2013) s'est rendu en Irlande, en Grece, au Portugal, ~ Chypre, ~ Bruxelles et aux ftats-Unis. Au
cours de ce passionnant travail d'investigation, il a interrogZ des ministres, des Zconomistes, des avocats,
des banquiers, des victimes de la crise, ainsi que le Prix Nobel d'Zconomie 2008, Paul Krugman, qui
explique pourquoi cette politique de restriction ne fonctionne pas. !
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En résumé la dette a grossi parce que

1. Les recettes diminuent et IOEtat emprunte pour Pnancer les investissements, les
remboursements des dettes existantes. Cette diminution des recettes est dz au fait que | es imp™ts
sont de plus en plus tendres avec les tres riches et les grandes entreprises.!

2. LOEtat a empruntZ davantage poursauver les banques de la faillite. !

3. Les regles européennes interdisent aux Etats dOemprunter directement ~ la Banque

Centrale EuropZenne, et leur imposent dOemprunter aupres des banques et des marchZs Pnanciers
ne font pas de cadeaux quand il sOagit de preter aux Etats.!

Oui mais alors, pourquoi est-ce qu’on dit que la dette c’est de notre
faute?

« LOopinion doit apprendre " tolZrer IQinZgalitZ comme moyen dOatteindre
une plus grande prospZritZ pour tous!E

Lord Gri%ths, vice—prZsident de Goldman Sachs, The Guardian, 21 octobre 2009. !

Et qu’est-ce qu’on fait avec tout ca maintenant?

Aucune de ces trois causes n’est inéluctable, une autre
politique est possible :

1. Une rZforme de la PscalitZ, et la Pn de IOimpunitZ pour les coupables dOZvasion bscale,

permettraient de rZtablir un niveau de recettes publiques su%sant pour engager de vZritables
changements de sociZtZ.!

2. Les grandes banques sont encore aujourdOhui au bord de la faillite, et font appel

pZriodiquement au soutien des bnances publiques. Il est possible dOorganiser la faillite de ces
institutions de telle sorte que les petits Zpargnants ne perdent rien, et que ce soit les dZtenteurs du
capital de ces banques qui paient le prix de la faillite, causZe, rappelons le, par leur soif de probt.!

3. Aucune regle, aucune loi, ne sont inscrites dans le marbre. Changeons les regles du jeu!!
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2. Audit citoyen de la dette

DOoe vient la dette ? E qui a-t-elle probtZ ? Quelles sont les alternatives " IQaustZritZ ? LOaudit de la
dette a pour objectif de rZpondre " ces questions et de sensibiliser un maximum de personnes "
cette question fondamentale aPn que nous puissions tous nous en approprier le contenu. !

Le droit international dZbnit di#Zrents cas pour lesquels une annulation de dette est justibZe.
fvidemment, pour savoir si une dette peut tre annulZe IZgalement, il faut IOexaminer de pres : son
origine, le dZtail du contrat, le contexte dans lequel il a ZtZ signZ, 10Zvolution de son
remboursement, IOusage qui a ZtZ fait de IQargent, qui en a probtétc.!

LOaudit cOest ce travail qui consiste ~ examiner la dette, comme nous le faisons pour nos propres
factures.!

http://www.auditcitoyen.be !

On pourrait alors stre tentZ de laisser le travail dOaudit ~ des experts (Zconomistes, juristes, etc.).!

En ettet, des personnes ressources sont parfois nZcessaires pour dZcoder certaines informations,
illisibles pour la majoritZ de la population, mais cOest dOune vigilance populaire permanente dont
nous avons le plus besoin. !

La dZmocratie sans contr™le citoyen ne fonctionne pas. Le droit citoyen "~ l'information est tres
justement inscrit dans notre Constitution. La mobilisation est essentielle pour faire respecter ce
droit.!

Imaginons un comitZ expert qui arrive ~ dZmontrer par A + B que 100 % de la dette publique* est
illiZgale. Si la population nOen sait rien, sOen dZsintZresse, cela seiautile. Il est indispensable que
la population se saisisse de cette conclusion, et quOelle puisse exiger du gouvernement quOil cesse
de payer.!

Pour faire bouger les choses, la population doit peser dans le rapport de force.!

Argentine 2000 Suite ~ une longue procZdure en justice initiZe en 1982 par Alejandro Olmos, un
journaliste, la preuve a ZtZ faite que la dette hZritZe de la dictature militaire de Videla (1976-1983)
devait stre annulZe, elle avait servi un mZcanisme de dZtournement de fonds o Ztaient impliquZs
le gouvernement de Videla, le Fonds MonZtaire International, la RZserve FZdZrale des USA et
plusieurs grandes banques privZes.!

Islande 2008 Il arrive aussi que la pression populaire soit si forte quOun gouvernement dZcide de
ne pas sauver les banques, organise leurs faillites et poursuive en justice une poignZe de
banquiers-voyous.!

Extrait de Pourquoi I'lslande met les banquiers en prison et pas les autres pays !
Etienne Goetz pour la revue Challenges, en ligne le 21 novembre 2014 http://www.challenges.fr !

L>-bas, le pouvoir a meme dZ faire face ~ des Zmeutes: "un moment historique pour IQIslande,
explique Paul Jorion. La population rZclamait des tetes.” La politisation de la crise bnanciere, cOest
|IOargument essentiel selon Pascal RichZ, ayant Zcrit une enquete sur la crise Pnanciere en Islande:
"des 10explosion du systeme, les Islandais ont pris la question " bras le corps, rZRZchi ~ leur
"contrat social", bref, politisZ le sujet. Les Islandais ont entre autres nommZ un procureur chargZ
de traquer les Zventuels dZlits commis par les responsables. "Cela dit, il ne faut pas trop exagZrer
les rZsultats de cette traque judiciaire: la justice n'a pas poursuivi les "responsables de la crise",
mais les responsables de dZlits avZrZs", nuance Pascal RichZ.!
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Equateur 2009 Il arrive quOun gouvernement, sous la pression continue des mouvements sociaux,
dZcide de suspendre les remboursements le temps de rZaliser le travail dOaudit. Une fois que des
dettes " annuler sont identibZes, les gouvernements peuvent alors dZcider de sOappuyer sur ces
arguments pour les rZpudier (dZcider de les annuler sans rien demander ~ personne), et reprendre
les remboursements des dettes non annulZes.!

Cinema Debtocracy https://www.youtube.com/watch?v=ulYm1lxeejvo !

Vidéo Interview de Olivier Bonfond, auteur de OEt si on arrstait de payer?0 https:/
www.youtube.com/watch?v=ADrazPRLz-Y_durZe : 27 minutes!

Vidéo A qui probte la dette? RZalisation : Yannick Bovy B DZcembre 2012 https://
www.youtube.com/watch?v=YMgRjWUOs_8 durZe : 28 minutes!

Ce reportage explique ce qui se cache derriere I0Zpouvantail de la dette publique et les politiques dOaustZritZ,
que les gouvernements belge et europZens prZsentent aux citoyens comme inZvitables. Plusieurs tZmoins et :
spZcialistes belges, grecs, portugais, franeais, irlandais levent I0Zcran de fumZe et avancent une proposition :
concrete : un audit citoyen de la dette. !

dette-en!

Vidéo Islande: Comment ne pas payer la dette, retrouver la croissance et faire baisser le ch™mage '

https://www.youtube.com/watch?v=iCf0zRhQhGM durZe : 6 minutes ! '

Article Refuser la dette illZgitime est possible ! Les exemples rZcents de IOArgentine, de IO fquateu
et de I0Islande, Chiara Filonivww.cadtm.org !

Radio Comment |'Etat a perdu la dette, Zmission di#usZe le 26/03/2016 sur France Culture http://

www.franceculture.fr/emissions/la-suite-dans-les-idees/comment-I-etat-perdu-la-dette durZe : 28 minutes!
Selon des chi#tres de I''NSEE publiZs hier, la dette publique s'est quasiment stabilisZe en 2015. Ces bons
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Zconomistes et dont le sociologue Benjamin Lemoine montre le caractere Zminemment politique !
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3. L’'argent

3.1 D’ou vient I’'argent?

Le texte ci dessous constitue la IZgende du graphique ci-contre. Les numZros de paragraphe dans
ce texte font rZfZrence aux Reches numZrotZes du graphique, qui reprZsentent la circulation de
|Oargent.

Extrait de la revue Le casse du siécle C Maniere de voir E #119, octobre-novembre 2011!

Contrairement ~ une idZe resue, les banques ne se contentent pas de preter IOargent quOelles ont
resu en dZp™t. En rZalitZ, elles crZent la monnaie* ex-nihilo, ~ la demande des entreprises et des
mZnages qui sollicitent des crZdits. LOopZration permet dOavancer les fonds nZcessaires " Ia
crZation future de richesse (production des entreprises) ou de revenus (les salaires ~ venir des
mZnages). Le r'™Mle des banques traditionnelles N dites C commerciales E N est donc triple : crZer
la monnaie* (1) ; collecter et gZrer les dZp™ts de leurs clients (3 et 6) et faire circuler la monnaie¥
entre les comptes (4).!

1. Les banques prstent aux entreprises (ainsi quOaux particuliers et "~ IOEtat) pour leur permettre de
Pnancer leur production future : la crZation monZtaire consiste pour la banque ~ crZditer le compte
de dZp™t de IOentreprise (ce schZma illustre la crZation monZtaire par prsts aux entreprisesl).

Appara’t I’ la premiére fonction des banques. Ce crZdit bancaire constitue une crZance de la
banque sur IQentreprise, et symZtriquement une dette de IQentreprise envers la banque. La crZation
monZtaire par pret aux entreprises permet de surmonter le dZcalage dans le temps entre leurs
dZpenses et leurs recettes ultZrieures.!

2. LOentreprise paie les dZpenses* liZes ~ son cycle de production en utilisant IOargent disponible
sur son compte de dZp™t bancaire : la monnaie*crZZe commence "~ circuler dans IOZconomie.!

3. Les salariZs (mZnages) resoivent leurs salaires sous la forme dOun virement de IQentreprise sur les
comptes de dZp™t " la banque.!

Appara’t I" une deuxiéme fonction des banques : collecter et gZrer les dZp™ts de leur clientsle.!

4. Les salariZs vont " leur tour faire circuler la monnaie* sous forme C scripturale E ~ IQaide de
moyens de paiement comme les cheques, les cartes de crZdit...!

Appara™ I" une troisieme fonction des banques : mettre ~ la disposition de leurs clients des
instruments de paiement.!

5. Les salariZs vont acheter les biens produits par les entreprises, ce qui se traduit ~ nouveau par
des RBux monZtaires depuis les comptes des mZnages vers les comptes de dZp™t des entreprises.!

6. LOentreprise utilise ses ressources, liZes " la vente de sa production, pour rembourser sa dette ~
la banque : la monnaie* initialement crZZe (en 1) est alors dZtruite, la banque persoit des intZrsts,
et le cycle recommence.!

On peut voir les banques comme une gigantesque pompe qui crZe, fait circuler, puis aspire |[Qargent
nZcessaire au fonctionnement de I0Zconomie!

* dans le graphique il sOagit des salaires. Mais il y a aussi les Zchanges entre di#Zrentes
entreprises pour IOachat des matieres premisres, le paiement de loyersE!
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3.2 Les banquiers jouent-ils nos petites économies au casino?

Le texte ci dessous constitue la IZgende du graphique de la page ci-contre.
Extrait de la revue Le casse du siécle C Manisre de voir E #119, octobre-novembre 2011!

Avec le dZveloppement de IOingZnierie Pnancisre* et le dZmantslement des cloisonnements mis en
place apres la crise de 1929, les banques se sont mZtamorphosZes en C conglomZrats Pnanciers E.!

Elles interviennent dZsormais dans plusieurs mZtiers : la banque traditionnelle, mais aussi les
activitZs de marchZ (banque dOinvestissement) et IQassurance (risques incendie, accidentd,

assurance-vie). !

Elles ont grossi. Devenues C too big to fail E (trop importantes pour faire faillite), elles obligent les
autoritZs " les secourir en cas de di%cultZ N sauf ~ crZer un risque C systZmique E.!

La dZrZgulation des activitZs bancaires, accZIZrZe depuis les annZes 1970, a permis aux banques
dOasseoir des volumes dOactivitZs colossaux sur des fonds propres relativement faibles.
LOexpression C$colosses aux pieds dOargile$E illustre parfaitement la situation : une perte de IQordr
de 5% du total de leurs activitZs entrainerait la faillite. !

Cette dynamique de dZrZgulation leur a permis aussi dOexercer di#Zrents types dOactivitZs au sein
dOune meme institution. Elles sont devenues banques universelles : banques de services pour les
mZnages dOun c™tZ, et banque dOinvestissement spZculatif ~ |Qautre extreme. Ainsi, nous, les
mZnages, sommes pris en otage de leur soif de probt : IOexpression C$too big to fail$E signibe que
les autoritZs sont rZticentes ~ organiser une faillite, qui concernerait une partie gigantesque de la
population et des activitZs.!

Extrait de Quelles sont les options pour assumer les pertes d’une banque ? !
JZrZmie Cravatte, CADTM Belgique http://cadtm.org/Quelles-sont-les-options-pour !

Depuis le dZbut de la crise dite des subprimes*, la plupart des sauvetages bancaires se sont faits
sans condition et avec de IOargent public.!

Selon la rZglementation europZenne actuelle :!

Les actionnaires (les propriZtaires de la banque) sont ceux et celles qui doivent assumer les pertes
en premier lieu. Mais le capital engagZ par ces actionnaires ne peut gZnZralement pas su%re car il
est tres faible face aux risques pris (plus ou moins 5 % du bilan total de la banque). Il faut

envisager dOaller chercher IQargent dans leurs patrimoines pour assumer les pertes (comme dan$
les autres entreprises o+ les propriZtaires qui ont pris des risques les assument).!

Viennent ensuite les crZanciers* (les investisseurs qui ont pretZ ~ la banque), qui sont souvent
dOautres institutions Pnancisres. Il sOagit du bail-in (pour C renRouement interne E). Cela a ppr
exemple eu lieu en Autriche en 2014. Dans certains cas, en raison de IQinterconnexion des banques
et des montants en jeu, cela peut entra’ner un C e#et domino E.!

Viennent seulement ensuite les dZposantEs (et leurs comptes courants, leurs comptes Zpargne ou
leurs dZp™ts " terme) : les montants excZdant 100.000 ( peuvent stre mis ~ contribution. Cela a
ZtZ fait > Chypre en 2013.!

Tant quOon ne change pas fondamentalement les activitZs et la taille des banques P ce qui passeral
par une socialisation de celles-ci B ces mesures ne su%ront pas et les faillites seront tout juste

reportZes.!
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Outil pédagogique Comment fonctionnent les banques? http://cadtm.org/L-Outil-Comment-
fonctionnent-les !

Comment fonctionne la crZation monZtaire ? Comment fonctionne la C banque ~ papa E ? Que signibe
concretement la dZrZgulation des activitZs bancaires ? DOoe est venu la crise Pnancisre et pourquoi celle-ci

sOest-elle traduite en crise de la dette publique ? Cette animation, qui a ZtZ crZZe par Aline Fares, anciennes
employZe de banque et militante au CADTM Bruxelles, se dZroule en 4 parties et dure environ 1h30. Elle :
permet de comprendre - aisZment - comment fonctionnent les banques. Sujet dOactualitZ mais ™ combien:
repoussZ pour sa complexitZ.!

Extrait de Les banques, ces colosses aux pieds d’argile Eric Toussaint 2013!
http://cadtm.org/Les-banques-ces-colosses-aux-pieds !

LE BILAN D'UNE BANQUE

PASSIF ACTIF

ACTIONNAIRES

(fonds propres de la banque)

TITRES
FINANCIERS

(investissement et
spéculation)

CREANCIERS

(surtout banques,
fonds d'investissement,
compagnies d'assurance,
fonds de pension, ...)

CREDITS
(aux particulics, entreprises
ou entités publiques)

DEPOSANTS

Remarque : les proportions du schéma suivant correspondent grosso
modo a la réalité des plus grandes banques actuelles.

Les banques nOont pas rZellement assaini leurs
comptes depuis 2007-2008. Pis, elles sont

tres actives dans le dZveloppement de

nouvelles bulles et dans la fabrication de

nouveaux produits structurZs. (E) !

Les grandes banques continuent ~ jouer avec
le feu car elles sont persuadZes que, chaque
fois quOelles en auront besoin, elles seront
secourues par les pouvoirs publics. !

Elles ne rencontrent sur leur chemin aucun
obstacle sZrieux de la part des autoritZs. !

En meme temps, leur comportement les met
en permanence au bord du gou#re. !

MalgrZ leur campagne de communication pour

retrouver la conbance du public, elles nOont
aucune volontZ dOadopter une logique autre
gue la recherche du maximum de probt
immZdiat et du maximum de pouvoir pour

inRBuer sur les dZcisions des gouvernants. !

Leur force est le reRet de la dZcision des
gouvernants actuels de les laisser faire. !

Ce nOest que pour la galerie quOils adoptent um
ton moralisateur ~ I0Zgard des banques et
quOils leur demandent dOstre responsables ef
moins gourmandes en terme de bonus et

dOautres formes de rZmunZration.

24


http://cadtm.org/L-Outil-Comment-fonctionnent-les

3.3 Qui contrdle Pargent ?

Investisseurs Grands
institutionnels conglomérats
bancaires

Acteurs
privés

Médias

Analystes
financiers

Lobbys
financiers1

Agences
de notation3

S
N
N
N
&
G

Acteurs
) , publics
Régulateurs publics
Internationaux Banques centrales4
Baﬂque f 1. Groupes d’intérét dont I'une des fonctions
Européens 6 centrale est d’empécher toute forme de régulation
européenne & = contraignante pour les acteurs privés.
(BCE) 2. International Accounting System Board,
fixe les normes comptables des entreprises.
: : ) 3. Agences qui émettent des opinions
Réserve e e e
fédérale des y : N

arembourser la dette qu'il a contractée.

EtatS-UI'IIS / 4. Assurent le financement des banques ;
interviennent comme préteurs en dernier

- (Fed)
.\_// ressort en cas de crise ; interviennent sur les

marchés de la dette publique en cas de crise.

Nationaux

5. La Banque mondiale (financement des pays en voie

/\0 de développement) et le FMI (gendarme du systéme
\_’// monétaire international) sont deux institutions dominées par
les pays les plus riches et qui défendent les intéréts des créanciers.

6. Nouvelles mesures de supervision mises en place en 2011 : création
d’autorités européennes pour les trois métiers de la finance (banque,
assurance, titres) et d’un Conseil européen du risque systémique piloté par la BCE.

7. Autorité de contrdle prudentiel qui, en France, supervise les banques et les assurances.

source : Le casse du siécle C Maniere de voir E #119, octobre-novembre 2011!
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3.4 Y a-t-il de la fraude dans le secteur de la finance?

Tous les actes nocifs ne sont pas contraires aux rZglementations. LorsquOun candidat franeais aux
Zlections prZsidentielles laneait ~ la foule Omon ennemi cOest la bnanceO ou que dOautres
promettaient de Omoraliser le capitalismeO, on peut y voir Eeu de la nocivitZ intrinseque du
systeme Pnancier actuel.!

Les rZpercussions de IQactivitZ bnanciere se lisent ~ tres grande Zchelle : quand la banque
Goldman Sachs magquille les comptes de la Grece pour quQelle integre la zone euro, quand des
investisseurs spZculent massivement sur les titres dOune dette, quand une agence de notation
publie ~ dessein des recommandations erronZes, quand des commerciaux vendent des produits
Pnanciers dont ils connaissent la toxicitZE!

Presque tous les jours une banque doit sOacquitter dOune amende. Paul Jorion explique : C$COest
gZnZral depuis le XIXe siscle, dans la mesure o les banquiers ont un acces direct " I0argent, la
fraude est considZrZe comme un accident industriel. Il regne une culture de la tolZrance " la fraude
dans le secteur$E.

Une enquste sur le CrZdit Mutuel, qui montrait, preuves ~ IOappui, les pratiques frauduleuses de
certaines Pliales a ZtZ censurZe par Canal+, chaine vendue rZcemment "~ IQindustriel Vincent
BollorZ. !

Extrait de Arrét sur Image, résumé de I’émission 2016 http://www.arretsurimages.net/emissions/
2016-02-12/Bollore-et-Hollande-ont-un-interet-conjoint-a-etou#er-l-investigation-id8475 !

La reprise en main de Canal+ par l'industriel breton ? Bien rZelle, pour Jean-Baptiste Rivoire,
journaliste de SpZcial Investigation : BollorZ a "assumZ" avoir ZvincZ le documentaire sur une Pliale
suisse de CrZdit Mutuel (banque qui est I'un des partenaires bPnanciers du groupe BollorZ) lors d'un
comitZ d'entreprise de Canal+, le 3 septembre 2015. Voici ce que rZpond une reprZsentante de la

direction de Canal+ " une question sur la censure du documentaire : " La direction tient avant tout ™
dZfendre les intZrets du groupe Canal, et estime qu'il est donc prZfZrable d'Zviter certaines
attaques frontales ou polZmiques " I'encontre des partenaires actuels ou futurs du groupe. "!

Le journaliste est particulisrement bien placZ pour observer les e#ets de cette reprise en main. Au
p™le investigation de la cha’ne, depuis quelques mois, 'dbn reeoit beaucoup moins de projets
d'investigation, et on ne nous envoie plus aucun projet d'enquete sur le monde bancaire.
Malheureusement, je crois que le message est passZ.'!

Conférence filmée ~ IOULB en 2015, Pierre Lascoumes et Carla Nagels prZsentent leur livres
Sociologie des Zlites dZlinquantes. De la criminalitZ Zconomique et bnanciere ~ la corruption .
politique https://www.youtube.com/watch?v=bbzG0O4J1ZCo  durZe : 45mn (+dZbat avec le public)! ,

OLa dZnonciation rZgulisre des C a#aires E laisse croire que les Zlites Zconomiques et politiques ne

sont pas "~ IOabri des mises en cause et des proces. Ces ZvZnements masquent pourtant une toute
autre rZalitZ. Les dZviances et dZlinquances des Zlites ne sont pas persues comme ayant la meme
gravitZ que celles portant atteinte aux personnes et aux biens. Elles ne suscitent pas non plus la
meme rZaction sociale.!

Une des originalitZs de cet objet est de poser des questions qui ne sont jamais soulevZes quand on
aborde d'autres types d'atteintes aux biens et aux personnes. Su%t-il d'une norme pZnale pour
identiber un acte transgressif? S'il y a des abus, leurs auteurs sont-ils rZellement mal intentionnZs?
Quelle est la sanction adZquate ~ ces comportements? Oe place-t-on le curseur entre les dZviances
acceptables et celles qu'il faut rZprouver pour assurer la stabilitZ d'une organisation sociale?0 !
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4. Crise financiere 2007-2008, et depuis

Extraits de 2007 2012, 6 années qui ébranlérent les banques Eric Toussaint 2012
http://cadtm.org/2007-2012-6-annees-qui-ebranlerent

Les prZmisses de la crise remontent ~ 2006 lorsque dZbute aux Etats-Unis la chute du prix de
IOimmobilier provoquZe par la surproduction, elle-meme provoquZe par la bulle spZculative qui N
en enRBant le prix de IOimmobilier N avait amenZ le secteur de la construction ~ augmenter
exagZrZment son activitZ par rapport " la demande solvable. COest la chute du prix de IQimmobilier
qui a entra’nZ IOaugmentation du nombre de mZnages incapables de payer leurs mensualitZs de
crZdits hypothZcaires subprimes*. En e#et, aux Etats-Unis, les mZnages ont la possibilitZ et la
coutume, quand les prix de IOimmobilier sont ~ la hausse, de rebPnancer leur emprunt hypothZcaire

au bout de 2 ou 3 ans abn dOobtenir des termes plus favorables (dOautant que dans le secteur de§

prets subprimes*, le taux des 2 ou 3 premieres annZes Ztait faible et bxe, autour de 3%, avant de
grimper tres fort et de devenir variable "~ la 3 ou 4e annZe). Vu que les prix de IQimmobilier ont
commencZ " baisser des 2006, les mZnages qui avaient eu recours aux prets subprimes* nQOont
plus ZtZ en mesure de rePnancer favorablement leur crZdit hypothZcaire, les dZfauts de paiement
ont commencZ " se multiplier tres fortement des le dZbut de 2007 ce qui a provoquZ la faillite de

84 sociZtZs de crZdit hypothZcaire aux Etats-Unis entre janvier et aozt 2007.!

Comme tres souvent, alors que la crise est expliquZe de maniere simpliste par I0Zclatement dOune
bulle schuIative, en rZalitZ, il faut chercher la cause " la fois dans le secteur de la production et
dans la spZculation. Bien szr, le fait quOune bulle spZculative ait ZtZ crZZe et ait bni par Zclater ne
fait que dZmultiplier les e#ets de la crise qui a dZmarrZ dans la production. Tout IOZchafaudage des
prets subprimes* et des produits structurZs crZZs depuis le milieu des annZes 1990 sOest e#ondrZ,
ce qui a eu de terribles retombZes sur la production dans di#Zrents secteurs de IO0Zconomie rZelle.
Les politiques dOaustZritZ ont par la suite encore amplibZ le phZnomene en dZbouchant sur la
pZriode rZcessive-dZpressive prolongZe dans laquelle I0Zconomie des pays les plus industrialisZs
se trouve enlisZe.!

(E) N

Depuis 2007-2008, les grandes banques centrales* (BCE*, Banque dOAngleterre, Fed aux Etats-
Unis, Banque de Suisse) donnent la prioritZ absolue "~ tenter dOZviter un e#ondrement du systeme
bancaire privZ. Contrairement au discours dominant, le risque principal qui menace les banques
nOest pas la suspension du paiement de la dette souveraine par un Etat. Aucune des faillites
bancaires depuis 2007 nOa ZtZ provoquZe par un tel dZfaut de paiement. Aucun des sauvetages
bancaires organisZs par les Etats nOa ZtZ rendu nZcessaire par une suspension de paiement de |a
part dOun Etat surendettZ !

Ce qui menace les banques depuis 2007, cOest le montage de dettes privZes quQelles on
progressivement construit depuis la grande dZreglementation qui a commencZ " la bn des annZes
1970 et qui sOest achevZe au cours des annZes 1990. Les bilans des banques privZes sont toujours
bourrZs dOactifsdouteux : cela va dOactifs carrZment toxiques qui constituent de vZritables bombes
" retardement " des actifs non liquides (cOest-"-dire qui ne peuvent pas stre revendus, ZcoulZs, sur
les marchZs Pnanciers) en passant par des actifs dont la valeur est tout " fait surfaite dans les
bilans bancaires. Les ventes et les dZprZciations dOactifs que les banques ont jusquici enregistrZes
dans leurs comptes abn de rZduire le poids de ces actifs explosifs ne su%sent pas. Un nombre
signibcatif dOentre elles dZpendent dOun Pnancement ~ court terme (fournis ou garantis par les
pouvoirs publics avec IOargent des contribuables) pour se maintenir ~ Rot et pour faire face ~ des
dettes elles-memes " court terme.!

p
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Revue Le Casse du siecle Maniere de voir #119 octobre-novembre 2011! '

Au grZ de leur expansion, les banques ont projetZ dans tous les domaines de IQactivitZ humaine leur
logique, leurs intZrets et leurs pratiques. Un regard sur les ruines de I0Zconomie mondiale inspire ,

cependant une question qui peut sembler triviale : au fait, ~ quoi devaient-elles servir ? ! 1
1

Outil pédagogique Le Puzzle des Subprimes pour apprZhender IOhistoire et les mZcanismes de la!

crise des subprimes. http://cadtm.org/Le-Puzzle-des-Subprimes !

Article http://www.monde-diplomatique.fr/carnet/2010-04-30-Crise-bPnanciere !

Cinéma Cleveland contre Wall Street, Jean-Sthhane Bron https://vimeo.com/67601539 !

job_shortblms VF:youwatchbIm.net/PIm-inside-job-sur-youwatch-vf.html !
Inside Job est un PIm documentaire amZricain produit, Zcrit et rZalisZ par Charles H. Ferguson sorti
en 2010. Il analyse les causes de la crise bnanciere mondiale dZbutant en 2007 et a remportZ
I'Oscar du meilleur PIm documentaire en 2011.!

Dessin animé La crise Pnanciere https://www.youtube.com/watch?v=IGwhEjL_HuQ 6 minutes!

Vidéo Infographie Les subprimes pour les nuls, anglais sous-titrZ en franeais http:/
www.dailymotion.com/video/xkkusc_les-subprimes-pour-les-nuls_news 11 minutes!

Vidéo Le b-a-ba des subprimes http://www.dailymotion.com/video/x7opb7_le-b-a-ba-des-
subprimes-le-PIm_news 6 minutes!
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4.1 Qu’est-ce que ’Europe a a voir la dedans?

La crise des subprimes*, qui a commencZ en 2007 aux Etats-Unis, a rapidement contaminZ les
autres pays. !

Le marchZ interbancaire permet aux banques dOZquilibrer leurs comptes quotidiennement. Elles y
Zchangent chaque jour des crZdits ~ court terme (moins dOun an). Par ce marchZ, toutes les
banques sont liZes. LorsquOelles ont cessZ de se preter entre elles sachant que nombre dOentre
elles Ztaient au bord de la faillite, toutes les grandes banques du monde ont ZtZ touchZes.!

Et enbn les titres pourris qui ne valent plus rien ne sOZtaient pas arretZs aux frontieres, les banques
europZennes en avaient aussi ZnormZment. Les banques sont majoritairement privZes, depuis les
vagues de privatisation en Europe, et dans ce marchZ mondialisZ, toutes les grandes banques
participent ~ la course au probt. !

4.2 Comment la crise financiere a-t-elle engendré une crise alimentaire?

Apres les sauvetages des banques, et avec les taux tres bas pratiquZs par la Fed* et la BCE* pour
Orelancer 10ZconomieO les banques disposent de quantitZ de liquiditZs quOelles investissent
massivement dans des valeurs refuges (provoquant une hausse de leurs valeurs), et dans des
produits Pnanciers aux e#ets dZIZteres sur |QactivitZ Zconomique.!

Qulest-ce quune C$valeur refuge$E? COest une chose dont la valeur ne risque pas dOstre rZduite
nZant. Aux yeux des investisseurs peu scrupuleux, les denrZes alimentaires en font partie. !

https://frwikipedia.org/wiki/Crise alimentaire _mondiale de 2007-2008 |

Avec la crise des subprimes*, les matieres premisres sont devenues des valeurs refuges et donc
spZculatives. En etet les aliments de base et les matieres premieres, comme le pZtrole, servent de valeurs
refuges aux Ztablissements bancaires et autres fonds dQinvestissement qui ont perdu, apres avoir spZculZ
sur les fameux subprimes*, des sommes tres ZlevZes sur les marchZs bnanciers ces derniers mois. Et les
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grandes banques centrales qui volent ~ leur secours en injectant dans le circuit Pnancier plusieurs centaines
de milliards de liquiditZs, cOest-"-dire de crZdits bon marchZ, leur ont permis de se tourner vers ces
nouveaux investissements "~ moindre frais.!

RZsultat : des sociZtZs dOinvestissement spZculatifsont aggravZ la hausse des prix par leur intervention sur
le marchZ ~ terme. lls ont usZ de ces nouvelles facilitZs avec une seule idZe en tste : C se refaire E le plus vite
possible. DOoe leur prZcipitation sur |Oor, le pZtrole ou les produits alimentaires de base. Des achats qui
pouvaient o#rir une perspective de plus-value rapide et tres importante. C Le monde croule sous les
liquiditZs E, reconnaissait ainsi le 18 avril Patrick Artus, I0Zconomiste de Natixis, sur les ondes de France Inter

en relevant quOil sOagissait dOune des causes essentielles C des nouvelles poussZes de bevre spZculatives H.

http://www.lafranceagricole.fr 14.01.11
L'activitZ a plus que doublZ pour le blZ meunier en 2010 sur Euronext!
Plus de 4,37 millions de contrats ~ terme sur le blZ meunier se sont ZchangZs sur le marchZ de produits

dZrivZs* du groupe NYSE Euronext en 2010. Ce volume est en progression de 127 % par rapport ~ 2009.
L'activitZ a surtout ZtZ forte au second semestre.!

Pour le colza, 1,2 million de contrats ont ZtZ ZchangZs en 2010, soit une augmentation du volume de 48 %
par rapport " l'annZe prZcZdente.!

L'activitZ a Zgalement progressZ de 61 % pour le maes, avec un peu plus de 240.000 contrats nZgociZs.!

Les hausses des prix, provoquZes par la spZculation, ont rendu certains produits alimentaires de
base inaccessibles aux plus dZmunis (blZ, mass, riz, huiles vZgZtales, etc.) Dans de nombreux
endroits du monde, les populations, rZvoltZes par cette situation, acculZes par la faim, ont
manifestZ leur colere dans ce qui a ZtZ appelZ par les mZdias les C$Zmeutes de la faim$E.!

4.3 Et une crise de la dette de la zone euro?

Outre les matieres premisres agricoles, mZtaux, pZtrole et les dZrivZs associZs, les investissements
se portent aussi sur les titres de dette publique* de la zone euro. Parallslement le marchZ des
Credit Default Swaps sur ces titres de dette publique* sOemballe.!

COest " dire que des acteurs privZs du secteur Pnancier deviennent crZanciers*des pays de la zone
euro, et simultanZment, les memes ou dOautres sOassurent contre une cessation de paiement de
ces memes pays ou plus prosasquement : parient sur une cessation de paiement. !

Pourquoi? La zone euro est un formidable terrain de jeu pour les amateurs de roulette. DOun c™tZ
nous avons des pays OfaiblesO (Grece, Espagne, Portugal, ltalie) pour lesquels un dZfaut de
paiement est probable, de IQautre ¢c™tZ une banque centrale europZenne* qui a%rme quOelle leur
viendra en aide, en cas de probleme. !

Credit Default Swap : Un produit dérivé* dangereux

Comment fonctionnent les Credit Default Swaps : LOexemple de la Grece Daniel Munevar 2012
http://cadtm.org/Comment-fonctionnent-les-CDS-L !

(E) E la bn des annZes 1990, une division de JP Morgan a ZlaborZ un mZcanisme Pnancier coneu spZcialement pour
protZger les clients des pertes rZsultant des dZfauts sur les titres ou autres instruments bnanciers quQils dZtenaient. Cet
instrument du nom de Credit Default Swap (CDS) est passZ en moins dOune dZcennie dOune obscure invention dg
IGingZnierie bPnanciere* IOun des outils prZfZrZs de spZculation bnancisre ~ grande Zchelle aujourd®hui. DOoe la nZcessit¥
de comprendre le fonctionnement et le r™le central de cet instrument dans les discussions sur la crise de la dette
souveraine en Europe.!

Un CDS est une assurance sur un instrument Pnancier. Comme dans le cas des assurances, |OentitZ en recherche dOun

4%

protection sur un actif (crZdit ou titre) sOengage " des paiements rZguliers en Zchange dOune protection en cas de dZfaut.
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Il existe nZanmoins une di#Zrence fondamentale par rapport aux assurances traditionnelles qui requierent la propriZtZ de
IGactif pour lequel on sollicite la protection. Une personne peut par exemple prendre une assurance sur une maison ou
une voiture qui lui appartient mais ne peut pas le faire sur la maison ou la voiture de son voisin. Cette impossibilitZ
empeche la crZation dOincitants pervers pour la destruction de la propriZtZ dQautrui. Si une personne pouvait acquZrir une
assurance sur la propriZtZ dOautrui, dans le cas prZsent de son voisin, ce serait dans son intZrst dQincendier sa voiture ou
sa maison pour obtenir la compensation monZtaire de IOassurance. Or, un rZsultat de ce type serait clairement indZsirable
tant du point de vue individuel que social.!

Cependant, une impossibilitZ de ce type nOexiste pas dans le cas des CDS. NOimporte quelle personne ou entitZ peut
acquZrir et transfZrer un CDS sans aucune relation de propriZtZ sur le crZdit ou le titre liZ ~ cet instrument bnancier. Cette
caractZristique des CDS a deux consZquences. Primo, la di#Zrence des CDS avec les assurances et les dZrivZs
Pnanciers traditionnels permet aux CDS dOZchapper " la rZgulation de ces secteurs et se convertit de fait en une section
particulierement opaque sur les marchZs bnanciers internationaux. Deuzio, IOachat ou la vente de positions sur un actif
pnancier quOon ne possede pas facilite la spZculation pour des montants reprZsentant plusieurs fois la valeur de IQactif de
rZfZrence. On peut illustrer cela par IOe#ondrement des subprimes* aux ftats-Unis. Les CDS ont permis des paris
spZculatifs de milliards de dollars sur des hypotheques ZvaluZes en millions de dollars. De fait, les CDS ont permis
IGexpansion exponentielle de la spZculation sur lesdites hypotheques et ont, en derniere instance, provoquZ les pertes
dues " IQe#ondrement de leur valeur.(E)!

5. Chronique d’une tragédie grecque

Article Quelques vZritZs sur la dette grecque. Synthese du rapport dOaudit de la Commission pour
la VZritZ sur la dette publique grecque, JZrZmie Cravatte, fZvrier 2016 http://cadtm.org/Quelques-
verites-sur-la-dette !

Documentaire (extrait) Goldman Sachs maquille les comptes grecs https://www.youtube.com/
watch?v=5JcVoa382L| durZe : 2 minutes!

Documentaire Grece annZes chaos - La crise grecque, de la colere ~ IQespoir. RZalisZ par
Christian Lorre. Production Triton -France TZIZvision 2015 https://youtu.be/8UUuQ26Y1eA durZe :
52 minutes!

Cinéma Ne vivons plus comme des esclaves. RZalisZ par Yannis Youlountas. 2013 https://
www.youtube.com/watch?v=rpgk24qvoR4 _durZe : 89 minutes!

Extrait de Chronique d’une tragédie grecque, Anouk Renaud, mars 2015!
http://cadtm.org/Chronique-d-une-tragedie-grecque !
Les notes de bas de pages sont celles de IDarticle original.!

Notre histoire commence au dZbut des annZes 2000. La dette publique* grecque - dOabord hZritZe
de la dictature des colonels et qui a ensuite permis, au cours des annZes 90, de combler les
baisses dOimp™ts sur les sociZtZs et les hauts revenus - sOZlsve alors ~ 100 % du PIB* |

2001 La Grece rentre dans la zone euro.

Des lors, les banques privZes europZennes (allemandes, franeaise, italiennes, belgesE)
augmentent les prets quOelles accordent ~ la Grece, ~ ses mZnages et ~ ses entreprises, la
monnaie* commune facilitant ces crZdits. DOautant que, maintenant que la Grece est membre de
IOeuro zone, les banques sont persuadZes - ~ juste titre - quOen cas de dZfaut les autoritZs
europZennes devront intervenir. La Grece contracte donc des emprunts ~ des taux plut™t
avantageux. Le recours " IOendettement rZsulte Zgalement du manque ~ gagner pour les bPnances
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publiques dZ " la sortie illicite de capitaux et aux cadeaux Pscaux faits ~ une minoritZ de
privilZgiZs !

A quoi a servi IOargent de ces emprunts ? La Grsce a, entre autres, continuZ ~ acheter ZnormZment
de matZriel militaire allemand et franeais.? Elle a bnancZ les infrastructures pour les Jeux
Olympiques de 2004, qui se sont avZrZes bien plus cozteuses que prZvu.3 Une partie de cet argent
a Zgalement permis de rZmunZrer les multinationales Ztrangeres (comme Siemens) dans le cadre
de contrats commerciaux, quOelles obtenaient gr¥%.ce ~ de confortables pots-de-vin versZs aux
Zlites grecques.!

2007-2008 La FED (la banque centrale Ztats-unienne) met ~ disposition des banques privZes
amZricaines et europZennes des liquiditZs ~ des taux dOintZret* tres bas (entre 0 et 0,25%).

Avec ces liquiditZs, ces banques investissent dans les pays pZriphZriques de la zone euro (* savoir
la Grece, IOEspagne, le PortugalE), autant dans le secteur privZ quOaupres des entitZs publiques.
Gr%oce aux taux plancher de la FED, les banques vont pouvoir preter ~ des taux bas mais qui leur
permettent malgrZ tout de faire une marge importante. La Grece continue donc " stre inondZe de
prets et IOendettement public explose.!

La crise des subprimes* qui sZvit outre-Atlantique ne ralentit pas ces investissements. Les
banques savent pertinemment que ces crZdits tres rentables sont Zgalement trss risquZs, (tant la
Grece est abreuvZe de prets), mais elles nOen font guere Ztat et savent quOelles seront sauvZes en
cas de dZfaut de la Grece. En 2008, la dette grecque reprZsente 105,4% de son PIB* .!

2010 Le dZfaut de paiement de la Grece devenant de plus en plus probable (la dette est dZsormais
"~ 140% du PIB¥), les investisseurs demandent des taux dOintZrets* bien plus ZlevZs pour IQachat de
titres de la dette* grecque.

Le probleme cOest que la Grece a besoin de ces nouveaux emprunts pour rembourser les
anciensE Ne parvenant plus " se Pnancer ~ des taux raisonnables sur les marchZs, la Grece est
au bord du dZfaut de paiement.!

Avril 2010. Le gouvernement grec demande IQassistance du Fonds monZtaire international.!

Mai 2010. La Troska* (la Banque centrale europZenne*, le Fonds monZtaire international* et la
Commission europZenne), chargZe par IOEurogroupe* de contr™ler les pays sur-endettZs, signe u
mZmorandum avec la Grece. Cet accord prZvoit IQoctroi dOun pret de 110 milliards dOeuros " lal
Grece, sous rZserve que celle-ci remplisse deux conditions * :!

1 selon IOONG, Global Financial Integrity, les sorties illicites de capitaux pour la pZriode 2003-2009, sOZlevent " plus de
200 milliards dOeuros. Le manque ~ gagner pour IO ftat grec est estimZ ~ 55 milliards, I0Zquivalent dOune annZe de recettt
budgZtaires.

2 La Grece compte alors le plus important budget militaire des ftats membres de IDOTAN.

3 Le comitZ olympique international avait Ztabli un budget de 1,3 milliard de dollars, alors que le coZt rZel dZpasserait
aujourd®hui les 20 milliards. Cf. Eric Toussaint et Damien Millet, op.cit., p.111

4 Les deux memes conditions qui ont ZtZ imposZes aux pays du Sud par le FMI* lors de la crise de la dette dans les
annZes 1980.
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1) Utiliser ce pret pour rembourser les crZanciers* de la dette, qui sont alors en majoritZ des
bangues fransaises et allemandes. °!

2) Appliquer des rZformes structurelles.!

PrZcisons que ces 110 milliards se rZpartissaient entre le pret du FMI* (30 milliards) et les prets
bilatZraux dZbloquZs par les pays europZens (80 milliards). En violation du droit europZen et de la
Constitution grecque, les parlements europZens et grecs nOont pas ZtZ consultZs pour la signature
du mZmorandum. Avant la signature du mZmorandum, plusieurs membres du FMI & expriment leurs
rZserves sur les conditions appliquZes ~ la Grece. En ettet, selon eux, les rZformes imposZes vont
dZtruire I0Zconomie du pays et ne permettront jamais " la Grsce de sOen sortir. Or, selon les statuts
du FMI*, une C aide E ne peut stre dZbloquZe que si elle permet de rZduire IOendettement dOur
pays. Ces memes membres ont ainsi prZconisZ dQallZger la dette. Mais restructurer la dette
grecque signibait une perte dOargent consZquente pour les banques europZennes. LOAllemagne ¢
la France - poussZes par leurs banques et soutenues par les ftats-Unis (rappelons que les
banques europZennes Ztaient engagZes aupres des banques amZricaines et de la FED) - ont donc
tout fait pour Zviter une rZduction de la dette grecque. Le reglement du FMI* a ZtZ modibZ, pour
IOoccasion, en ajoutant une clause qui autorise IQinstitution ~ octroyer un pret ~ un ftat membre,
dont la dette est insoutenable.” Sachant tres bien que la Grece ne rembourserait jamais le pret
quOelle allait lui faire, la Troeka* a tout de meme fait crZdit ~ un ftat insolvable pour Zviter des pertes
aux grandes banques privZes. Le gouvernement grec a Zgalement N en collusion avec Dominique
Strauss Kahn, alors directeur du FMI* N aggravZ sciemment ses comptes publics pour justibPer
IQintervention de la Troska¥

—

Les mesures " appliquer en contrepartie du pret touchent alors de nombreux domaines :
privatisation des entreprises publiques, licenciement de fonctionnaires, dZmantelement du droit du
travail, diminution des allocations sociales, vente du patrimoine naturelE Pour etre sZr que ces
rZformes soient mises en fuvre, le pret est versZ par tranches. 23 tranches sont prZvues.
Autrement dit, les hauts-fonctionnaires de la Troeka* jugent des rZformes en cours et sQils estiment
quOelles vont dans le bon sens, la tranche suivante est dZbloquZe. Ces bureaucrates non Zlus vont
meme jusqu®~ rZZcrire les lois si elles ne leur conviennent pas, toujours en imposant cette
ingZrence gr¥%o.ce au versement incertain de la tranche suivanteE!

RZsultat de cette premiere intervention de la Troeka* ? Sous couvert du C too big, too fail E, les
banques europZennes sont en partie remboursZes, les ftats europZens et les institutions
Pnancisres deviennent les nouveaux crZanciers* de la Grece et le peuple grec est priZ de
rembourser cet argent en sOasseyant sur ses conquetes sociales.!

Entre fin 2010 et 2012 Les banques qui dZtiennent toujours des titres grecs essayent de sOen
dZbarrasser en les revendant sur le marchZ secondaire (le marchZ de seconde main de la dette).
Mais qui rachstent ces titres qui ne valent plus grand chose ? DOune part, la BCE* (Banque centrale
europZenne), qui les rachete aux banques ~ un prix bien plus ZlevZ que leur valeur sur le marchZ.

DOautre part, des banques privZes grecques et chypriotes qui investissent Zgalement dans la dette

5 En 2009, les banques privZes fran-aises et allemandes dZtenaient " elles seules 50 % de la dette publique grecque. 80
% de la dette grecque Ztaient en fait aux mains de banques privZes de 7 pays de IOUnion europZenne. Cf. Eric Toussaint,
Si un gouvernement Syriza appliquait " la lettre un reglement de IOUE sur la dette : http://cadtm.org/Si-un-
gouvernement...

6 Notamment les directeurs exZcutifs du BrZsil, de la Suisse, de IOArgentine, de IOInde, de IOlIran, de la Chine et de IOfgy

Voir : http://blogs.wsj.com/economics/2013... Et voir le documentaire dOArpad Bondy et Harald Schumann, C Puissante
et incontr™IZe : la Troeka E, ARTE, 2015
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grecque. En e#et, la BCE* B " la meme pZriode (" partir de mai 2010) B accepte les titres de la
dette* grecque comme collatZraux (cOest-"-dire comme garanties*) en Zchange de liquiditZs.!

2012 MalgrZ les politiques dOaustZritZ censZes diminuer la dette grecque, celle-ci ne dZsemplit
pasE bien au contraire ! Elle se monte alors ~ 171,3 % du PIB*. La Troska*, accompagnZe cette
fois-ci du Fonds europZen de stabilitZ bnancisre (FESF), signe avec la Grece un deuxieme
mZmorandum. Celui-ci consiste en un second pret de 130 milliards dOeuros, aux conditions
suivantes :

1) Restructurer la dette publique* grecque.!

2) Utiliser ce nouveau pret pour recapitaliser les banques grecques.!

3) Poursuivre les politiques dOaustZritZ.!

Maintenant que IOargent des banques franeaises et allemandes nOest plus en jeu, la restructuration
est acceptZe par les memes institutions Pnancieres qui la refusaient deux ans plus t™t. Toutefois,
ces dernieres dZcident de restructurer uniquement les crZances privZes, ne touchant pas aux titres
grecs quOelles ont contractZs en 2010. O%ciellement, cOest une diminution de 53,50 % "~ I0Zgar
des crZanciers* privZs qui sOest opZrZe. En rZalitZ, ils ont largement gagnZ au change. DOune pa
ils se sont dZbarrassZs des anciens titres grecs contre de nouveaux Zmis par le FESF (bien plus
szrs) et dOautres obligations grecques de plus longue maturitZ. Et cela " tres bon prix ! lls ont
obtenu 46,5 euros pour des titres qui ne valaient plus quOentre 15 et 30 euros sur le marchZ
secondaire. DOautre part, ils ont resu bien plus que ce quQils nOont daignZ C sacriber E au mome
de la restructuration. Que ce soit en cash ou en futures rentrZes dOargent?!

— =L

Les fonds de pension et les banques grecs possZdant une importante part de la dette publique?,
eux, sont les plus touchZs. A tel point, que la Grece se voit forcZe (par la Troeka* notamment) de
recapitaliser les banques, laissant en revanche les fonds de pensions et dans leur sillon les
placements des retraitZs grecs sOZcrouler. Le sauvetage des banques grecques se fait via le Fonds
hellZnique de stabilitZ Pnancisre (FHSF) qui va injecter 58,2 milliards dans les banques grecques.
Bien que le FHSF dZtienne une grande partie du capital (de 35 % ~ 67 %) des quatre grandes
banques grecques sauvZes, il nOen demeure pas pour autant un actionnaire de poids. En e#et,
selon les statuts du FHSF, celui-ci doit avoir mis plus de 90 % du capital dOune banque pour
espZrer disposer dOun droit de regard et de dZcision signibcatif, bref pour que la banque soit
nationalisZe. COest sans compter que dans ces conditions (auxquelles sOajoute la santZ fragile de
banques grecques) IOEtat ne reeoit que de faibles dividendes ne permettant absolument pas
dOamortir le cozt du sauvetage bancaire.!

o

2015 Résultat des courses ? La dette grecque est dZsormais dZtenue ~ 80 % par des entitZs
publiques : le FESF (devenu le MES), les ftats europZens, le FMI* et la BCE*, et elle sOZlsve ~ 175
% du PIB*. Les consZquences des rZformes structurelles exigZes par la Troeka* sont dZsastreuses :
explosion du taux de ch™mage, chute du PIB* baisse gZnZralisZe des salaires, des retraites,
violation du droit de greve, augmentation de la rZpression, fermeture dOh™pitaux, rZapparition de
maladies disparues, augmentation des dZpressions, des sans-abris et des suicides. (E )!

8 Le FESF a ZtZ crZZ en 2010. Il se bnance en Zmettant des obligations sur les marchZs et octroie des prets aux ftats de
la zone euros en contrepartie desquels ceux-ci doivent appliquer des plans dOajustement structurel. En 2012, il est
remplacZ par le MZcanisme europZen de solidaritZ (MES).

9 Lire IOanalyse dZtaillZe de Xavier Dupret, C Restructuration de la dette grecque. BZnZbce sur toute la ligne pour les
crZanciers... E,mars 2015 : http://www.acjj.be/IMG/pdf/150309gr...
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6. Domination de la théorie économique néo-libérale

6.1 Crises et capitalisme : un moteur a explosion

1720. En mai, effondrement ~ Paris du systeme des banques
de John Law apres une frZnZsie spZculative. En septembre, la
bulle de la South Sea Company Zclate ~ Londres.!

1797. FZvrier. Panique bancaire en Angleterre.!

1825. Premisre grande crise boursiére de |Ohistoire en Grande-
Bretagne apres le dZgonRement de la bulle spZculative sur les
investissements en AmZrique latine.!

1873. 9 mai. Apres deux annZes de spZculation intense en
Allemagne et en Autriche, le krach de la Bourse de Vienne
constitue le point de dZpart de vingt-cing ans de stagnation de
I®Zconomie mondiale.!

1890. Un dZfaut de paiement de IOArgentine engendre lefaillite
de la banque Barings, la plus ancienne de Grande-Bretagne.!
1907. Octobre. CPanique des banquiers E aux Etats-Unis, qui
dZbouchera sur la crZation en 1913 de la RZserve fZdZrale
amZricaine (Fed).!

1929. 24 octobre. Le krach de la Bourse de New York
provoque la plus grave crise Zconomique mondiale du XXe
siscle.!

1933. Mars. Vote du Glass-Steagall Act, ou Banking Act, et
crZation dOune autoritZ de contr™le des marchZs bPnanciers, la
Securities and Exchange Commission (SEC).!

1944. Accords de Bretton Woods.!

1971. 15 aozt. Les Etats-Unis suspendent la convertibilitZ en or
du dollar.!

1973. 3 janvier. En France, adoption dOune loi qui interdit au
TrZsor public dDemprunter directement ~ la Banque de France,
ce qui oblige IOEtat ~ Pnancer sa dette aupres des banques
privZes et des marchZs bnanciers.!

FZvrier. Accords de Washington, qui instaurent le systeme des
changes Rottants.!

1974. Faillite de la banque allemande Herstatt : la grave crise
qui sOensuit sur le marchZ des changes souligne |Qapparition
dOun risque systZmique important. CrZation du ComitZ de B%ole
sur les contr™|es bancaires!

1979. Mars. CrZation du systeme monZtaire europZen (SME).!
1981. Aozt. Premier swap (contrat dOZchange) de devises
arrangZ par Salomon Brothers, une banque dOinvestissement
de Wall Street, pour le compte de la Banque mondiale et du
gZant de IOinformatique IBM. !

1982. Aozt. Le Mexique se dZclare en cessation de paiement,
engendrant une rarZfaction gZnZrale du crZdit et, au cours des
annZes suivantes, des crises bancaires dans di#Zrents pays
dOAmZrique latine et des Carasbes.!

1984. DZbut de I@ffondrement des caisses dOZpargne aux
Etats-Unis. Plus de mille quatre cents Ztablissements sombrent
entre 1984 et 1992.!

1985. Mai. RZforme du marchZ monZtaire franeais, dZsormais
accessible " tous les investisseurs. 21 novembre. Panne
informatique " la Bank of New York, qui provoque un
mouvement de panique et oblige la Fed ~ dZbloquer
dOurgence 20 milliards de dollarst

1986. Octobre. C Big Bang E de Londres : le Royaume-Uni
libZralise en profondeur ses marchZs bnanciers et rZorganise la
City sur le modele amZricain.!

1987. Octobre. Krach ~ Wall Street. Les Bourses de Bruxelles,
Hongkong et Paris sont rapidement touchZes. La Fed intervient
comme preteur en dernier ressort.!

1988. Juillet. Accords de B%ole sur les fonds propres des
banques internationales.!

1989. AoZt. Le Congrss amZricain adopte un plan de
sauvetage des caisses dOZpargne.!

1990. Eclatement de la bulle spZculative japonaise.!

Juillet. La directive sur la libertZ de circulation des capitaux
entre en vigueur dans la CommunautZ Zconomique
europZenne.!

1992. FZvrier. Signature du traitZ de Maastricht instaurant
I®&horizon 2002 une union Zconomique et monZtaire europZenne
assise sur une monnaie*, [Oeuro.!

Septembre. Coup spéculatif de M. George Soros contre la
livre sterling, qui fait sortir la devise anglaise du systeme
monZtaire europZen.!

1995. FZvrier. Chute de la Barings, " la suite dOinvestissements
spZculatifs.!

1997. Mars-dZcembre. Succession de crises monétaires et
financiéres en Asie orientale, puis en Russie et en AmZrique
latine.!

1998. Faillite du fonds dOinvestissement amZricain Long Term
Capital Management (LTCM). La Fed injecte 3,6 milliards de
dollars pour Zviter IOe#ondrement du systeme Pnancier mondial.}
1999. Janvier. Crise financiére au BrZsil, qui touche
rapidement les pays voisins. Abolition de la loi Glass-Steagall,
qui sZparait aux Etats-Unis banques de dZp™t et banques
dOinvestissement.!

2000. Mars. Chute des valeurs de la C nouvelle Zconomie E
Wall Street, dite C bulle Internet E.!

2001. DZcembre. Crise de la dette en Argentine. Faillite de la
sociZtZ amZricaine de courtage en Znergie Enron ~ la suite de
malversations comptables.!

2005. Avril. Aux Etats-Unis, les sociZtZs de crZdit obtiennent
une rZforme de la loi sur les faillites personnelles.!

2007. 8 fZvrier. La banque HSBC avertit que les impayZs des
crZdits immobiliers " risque vont amputer son bZnZbce annuel
de 10,5 milliards de dollars. COest le dZbut de lacrise des
subprimes.!

2 avril. New Century, le numZro deux amZricain des subprimes,
se dZclare en faillite.!

AoZt. Effondrement du marchZ amZricain des crZdits
immobiliers ~ risque (subprimes ). 9 aozt. La Banque centrale
europZenne injecte 95 milliards dOeuros dans le circuit bancaire,
et la RZserve fZdZrale amZricaine 24 milliards de dollars.!

15 septembre. Le gouvernement britannique garantit les
dZp™ts de la banque Northern Rock, au bord de lafaillite. Elle
sera nationalisZe le 17 fZvrier suivant!

source : Le Monde Diplomatique - Maniere de Voir #119
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6.2 Ce que vous racontez la, ce n’est pas tres orthodoxe...

En e#et. LOorthodoxie nOest qudun des trois principaux courants idZologiques de 1OZconomie.
LOZconomie, contrairement aux MathZmatiques, nOest pas une science exacte. On y trouve des
thZoriciens qui sOopposent sur leurs conceptions, leurs analyses, leurs prZvisionsE!

Extrait de IQarticleOrthodoxie et Hétérodoxie en Economie https:/frwikipedia.org/ !
Pour les Zconomistes non-orthodoxes, comme dQailleurs pour nombre dOobservateurs non Zconomistes, il
est tout " fait abusif de prZtendre que les thZories de IOZconomie orthodoxe expliquent bien la rZalitZ
Zconomique, car non seulement leurs hypotheses sont tres ZloignZes de la rZalitZ, mais les prZvisions qui en
dZcoulent ne sont nullement validZes par les faits, bien au contraire. La domination du paradigme orthodoxe
ne peut donc pas se justiber de cette fason. (E)!
Les principales critiques [* IOencontre de IOEconomie orthodoxe ou nZo-libZralekont :!
I'’Zconomie orthodoxe est C simpliste E et coupZe des rZalitZs. Les faits stylisZs retenus manquent de
pertinence. La thZorie nZo-classique est bien une thZorie scientibque, mais elle est trop abstraite et
beaucoup trop partielle. !
les Zconomistes s'appuyant sur la thZorie nZo-classique formulent des prZdictions incorrectes et sont
incapables de prZdire les crises Zconomiques et bnancieres. Cette rZfutation par les faits n'entra’ne pas de
remise en cause du paradigme. Cela implique deux conclusions :!

& L'orthodoxie Zconomique est davantage une religion qu'une science. (E) Elle n'est que la
traduction en termes faussement savants, de l'idZologie libZrale justibPant le capitalisme,!

& La mZthodologie orthodoxe doit tre abandonnZe au probt d'une vZritable science Zconomique
confrontant les modeles aux faits Zconomiques, dont l'objectif est de rZaliser des modeles
rZalistes, c'est-"-dire fournissant des prZdictions vZribZes. (E) La science Zconomique est avant
tout une science dOobservation (E) ;!

I'’Zconomie est une partie du systeme socio-culturel. Il faut donc intZgrer des analyses sociologiques,
anthropologiques et historiques pour comprendre les faits Zconomiques ;!

de meme, il faut intZgrer les rZsultats de la psychologie (psychologie cognitive, psychologie sociale,...) pour
modZliser correctement le comportement des individus et leurs interactions. (E) O n ne peut comprendre
pleinement I'’Zconomie sans prendre en compte la hiZrarchie, la domination, l'aliZnation, les facteurs a#ectifs,
la rZpartition des ressources, les Zcarts de dZveloppement, etc. ;!

certaines dimensions Zconomiques ne peuvent stre apprZhendZes que par des approches macro-
Zconomiques ou systZmiques (E). !

il est impossible de dZcouvrir des lois universelles en sciences sociales et la validation des thZories se heurte
" une rZalitZ trop complexe. La mathZmatisation de I'Zconomie, et le recours " I'ZconomZtrie, n'apportent
donc pas d'ZIZments probants en faveur de I'Zconomie nZo-classique ;!

Video Comprendre la menace dOune nouvelle crise 2016 http://www.lemonde.fr/videos/video/
2016/02/11/comprendre-d-ou-vient-la-menace-d-une-nouvelle-crise 5 minutes!

Chronique radio La crise qui vient 2016 http://www.franceculture.fr/emissions/le-billet-
economique/crise-Pnanciere-larvee-panique-sur-les-coco-bonds 5 minutes!

Vidéo Arret sur Image http://www.arretsurimages.net/emissions/2010-04-30/Je-veux-vous-foutre-
la-trouille-id2967 !

Marc Touati, Zconomiste libZral franeais, directeur gZnZral dOune sociZtZ de bourse, grand habituZ
des plateaux tZIZs, adepte de la pZdagogie sur petit Zcran, rapporte le propos d'un collegue : " Marc
j'ai un conseil " te donner : tu n'es pas assez acadZmique. On te comprend trop quand tu parles. !
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https://fr.wikipedia.org/wiki/Orthodoxie_et_h%C3%A9t%C3%A9rodoxie_en_%C3%A9conomie#La_fronti.C3.A8re_entre_orthodoxie_et_h.C3.A9t.C3.A9rodoxie
http://www.lemonde.fr/videos/video/2016/02/11/comprendre-d-ou-vient-la-menace-d-une-nouvelle-crise-en-5-minutes_4863922_1669088.html#KS6SqRtSIytKV4oL.99
http://www.franceculture.fr/emissions/le-billet-economique/crise-financiere-larvee-panique-sur-les-coco-bonds
http://www.arretsurimages.net/emissions/2010-04-30/Je-veux-vous-foutre-la-trouille-id2967
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Il su%t, suggere une plaisanterie bien connue, de mettre trois Zconomistes dans une meme salle pour obtenir quatre points de vue di#Zrents. Fort de cette leson, ce
schZma ne prZtend pas dZcrire IOensemble des courants de la pensZe Zconomique. Il propose en revanche trois axes de reprZsentation synthZtique. Le premier, du
centre vers la pZriphZrie, est chronologique : des peres fondateurs (XVllle-XIXe siscle) vers les Zcoles contemporaines. Le deuxisme oppose orthodoxes (bleu) et
hZtZrodoxes (jaune) : les premiers considsrent les agents Zconomigques comme des etres sZparZs, rationnels et calculateurs Zvoluant sur des marchZs ; les seconds
replacent leur rZRexion dans le cadre des sciences sociales et/ou de la philosophie politique. Le troisisme axe de lecture sOorganise sur IQarc de cercle : la critique du
capitalisme sOaccro”t ~ mesure que IOon se dZplace vers la gauche ; la dZfense du libZralisme, ~ mesure que IOon avance vers la droite.!

http://www.monde-diplomatique.fr
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* Definitions
Banque Centrale, ou Nationale Institution publique qui gere la politique monZtaire et surveille le
secteur Pnancier national. Aux USA cQest IFed, pour Federal Reserve.!

BCE : Banque Centrale Européenne Institution europZenne basZe ~ Francfort, crZZe en 1998.
Les pays de la zone euro lui ont transfZrZ leurs compZtences en matieres monZtaires et son r™le
0%ciel est dOassurer la stabilitZ des prix dans la dite zone eurd

Ses organes de dZcision (le conseil des gouverneurs, le directoire et le conseil gZnZral) sont
composZs des gouverneurs de banques centrales des pays membres, et de manisre moins
transparente : de spZcialistes reconnus. Ses statuts la veulent C indZpendante E mais elle est
directement inRuencZe par le monde bnancier. Par exemple, il lui est interdit de prster directement
aux Etats. Elle prete aux banques privZes ~ des taux ridiculement bas, 0% en mars 2016, et les
banques pretent aux Etats ~ des taux variants de 2 ~ 8%, qui sont dZterminZs par des calculs de
rentabilitZ et de risque, propres au secteur privZ. Ainsi la Belgique paie moins dOintZret que la
Grece. !

Banque universelle Ensemble Pnancier exersant les di#Zrents mZtiers de la banque : banque de
dZtail, banque de Pnancement et dQinvestissement, gestion dQactifs, assureur. Cet ensembl
intervient sur le territoire national mais Zgalement ~ I0Ztranger avec ses bliales. Le principal danger
de ce modsle bancaire consiste ~ faire supporter les pertes des activitZs risquZes de banque de
Pnancement et dOinvestissement par la banque de dZp™t et mettre ainsi en pZril les dZp™ts de
Zpargnants. !

Bénéfices Somme restante une fois la soustraction faite entre toutes les recettes et toutes les
dZpenses dOune entreprise sur un temps donnZ. Ces bZnZbces peuvent avoir trois CdestinationsE :
aetre redistribuZs aux actionnaires de IOentreprise (cOest " dire les personnes qui dZtiennent un
partie du capital de IQentreprise) sous forme de dividende !

aetre redistribuZs aux salariZs sous forme déjgmentations de salaires, ou de primes ;!

aetreutilisZs pour des investissements (achat de machines) ou alimenter un fonds de rZserve.!

Créancier Celui qui prete!

Crédit Il sOagit dOune mise "~ disposition dOargent sous forme de pret. Une institution (banques
agences de crZdit...) peut accorder un crZdit ~ une autre institution (entreprises, banques...) ou "
un particulier.!

Crédits subprimes Il sOagit de crZdits hypothZcaires qui se sont dZveloppZs ~ partir du milieu des
annZes 2000, en particulier aux ftats-Unis et au Royaume-Uni. On peut relever trois grandes
caractZristiques de ces prets :!

& Pour le preteur, il sOagit de crZdits ~ risque puisquQils sont dZlivriZs ~ des mZnages " faibles
revenus. ftant plus risquZs, ces prets o#rent aussi un meilleur rendement pour les preteurs. !

& Tres peu de garanties* sont demandZes ~ I0emprunteur. En gZnZral, la garantie repose sur une
hypotheque. Ce qui signibe quOen cas de non-remboursement, le preteur peut se rembourser
par la vente de la maison.!

& Les taux dOintZrets* liZs " ces prets sont variables. !

Pour savoir ce qui est arrivZ aux subprimes, voir plus loin la dZpnition de la titrisation*, et se
reporter au chapitre consacrZ ~ la crise Pnanciere 2007-2008, et aux diverses sources de
documentation qui y sont rZfZrencZes.!

Débiteur Celui qui emprunte!
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Dette Ensemble des crZdits contractZs par un dZbiteur. On peut la diviser selon les di#Zrents types
de crZanciers (ftats, institutions Pnancieres privZes, publiques ou multilatZrales, particuliers,
entreprises). Pour chaque dette, on distingue le principal (le montant empruntZ, parfois dZsignZ par
le mot capital) et les intZrsts.!

privée Ensemble des dettes des acteurs privZs : les mZnages et les entreprises, quQelles soient du
secteur Pnancier ou dOautres secteurs!

Dette publique Dette des pouvoirs publics, c'est-"-dire I'ensemble des emprunts contractZs par
I'ftat, ainsi que celles des pouvoirs locaux (Provinces, RZgions, Communes), des organismes de
SZcuritZ sociale ou des entreprises publiques.!

Effet boule de neige Augmentation de la dette due au fait que le dZbiteur emprunte pour
rembourser une dette existante (voir plus loin : Roulement de la dette*).!

Eurogroupe RZunion des ministres des Finances des pays de la zone euro, cOest une instance
informelle, dont les statuts, le fonctionnement et les pouvoirs ne sont pas dZPnis IZgalement.!

FMI - Fonds monétaire international Le FMI a ZtZ crZZ en 1944 ~ Bretton Woods (avec la Banque
mondiale, son institution jumelle). Son but Ztait de stabiliser le systeme Pnancier international en
rZglementant la circulation des capitaux. Dans les faits, son r™le est de prster aux Etats qui vivent
une crise de la dette, ~ deux conditions : !

que IOEtat continue ~ rembourser ses crZanciers :!

quOil applique une sZrie de mesures de restrictions sur les dZpenses publiques, dZnommZes au
Sud : plan dOajustement structurel, et au Nord, plus explicitement : politique dOaustZritZ.!

E ce jour, 188 pays sont membres du FMI (les memes qu®" la Banque mondiale). Son conseil
dOadministration est composZ de 24 membres. Huit pays yont un administrateur : les ftats-Unis, le
Japon, IOAllemagne, la France, le Royaume-Uni, IOArabie saoudite, la Chine et la Russie. Les sei:
autres sont nommZs par des groupes de pays.!

Tout pays qui devient membre du FMI se doit de verser un droit dOentrZe appelZ C quote-part E
calculZe en fonction de IQimportance Zconomique et gZopolitique du pays. Comme " la Banque
mondiale, le nombre des droits de vote dOun pays est fonction de sa quote-part. Les ftats-Unis ont
plus de 16%, suivis par le Japon, IDAllemagne, la France, le Royaume-Uni, la Chine, IQltalie, IOAral
saoudite, le Canada et la Belgique. Avec un tel systeme, les Etats-Unis dOAmZrique ont ~ eux seuls
un droit de vZto, puisque toute dZcision importante doit rZunir 85% des voix. !

Garanties |l sOagit de moyens mis en place par les crZditeurs pour sOassurer la rZcupZration d
leurs fonds au cas o+ le dZbiteur ne serait pas en capacitZ de payer. Ces garanties peuvent stre de
plusieurs ordres : hypotheque (le bien achetZ avec IQargent devra stre cZdZ " la banque en cas de
non remboursement), caution solidaire dOun particulier (une personne qui remboursera " la place
du dZbiteur si celui-ci fait dZfaut) ou garantie dOEtat (IOEtat assure les Zventuelles pertes ¢
crZancier).!

Rions un peu avec cette dZfinition dOun truc dont on se demande parfois sOil mZrite dOexister :
IngZnierie Financiere Les ingZnieurs financiers consoivent des contrats financiers comme les
ingZnieurs civils coneoivent des tunnels ou des ponts. Visualisez par exemple le contrat de pret
signZ avec un copain, le jour oe il vous a payZ un sandwich. A c™tZ de IQingZnierie
financisres, ce genre de contrat serait une vulgaire boite en carton, comparZe aux grattes-ciel

de Manhattan ou Dubas.

Revenons ~ nos moutons.
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Ingénierie Financiére MZtier qui consiste ~ concevoir des crZdits complexes, organiser des
opZrations Pnancieres, et inventer toute sorte de titres qui sOZchangent sur les marchZs bnanciers.!

Monnaie La monnaie, telle quOon la connait aujourdOhui, remplit trois fonctions ¢

1. elle est valeur dOZchange!

2. elle permet de stocker la valeur pour un usage futur,!

3. elle est une unitZ de comptabilitZ commune. !

Une monnaie se caractZrise par la conpance quOont ses utilisateurs dans la persistance de sa
valeur, et dans sa capacitZ ~ servir de moyen d'Zchange. Elle a donc des dimensions sociales,
politiques, psychologiques, juridiques et Zconomiques. !

La monnaie peut-stre fiduciaire (les billets et les pieces) ou scripturale (Zlectronique). Elle peut-
stre Ztatique, transnationale, ou locale. Elle est aujourdOhui principalement crZZe par les banques
privZes (voir page 5 : le pouvoir de la crZation monZtaire).!

PIB - Produit intérieur brut Le PIB traduit la richesse totale produite sur un territoire donnZ,
estimZe par la somme des valeurs ajoutZes. On appelle croissance Zconomique la variation du PIB
dOune pZriode " I0autre. Cette mesure est notoirement incomplste, par exemple :!

€ elle ne tient pas compte de toutes les activitZs qui ne font pas 10objet dOun Zchange marchand
@ elle ne tient pas compte de la destruction de valeur Zcologique,!

@ elle comptabilise positivement des activitZs qui provoquent ou sont provoquZes par des
Zvenements nZgatifs (vente dOarme, marZes noires).!

Produits dérivés Ce que 10on nomme les produits dZrivZs recouvre une large gamme de titres
Zchangeables sur les marchZs bnanciers. On parle de produit dZrivZ, ou de contrat dZrivZ, pour
dZsigner un contrat entre deux parties qui bxe les conditions pour des Rux Pnanciers futurs.!

Recapitalisation Terme dZsignant [Oajout de capitaux propres dans une entreprise, lorsque ceux-Ci
sont considZrZs comme insu%sants compte tenu de son activitZ et des risques qu'elle encourt.
Lors de la crise de 2008, nombre de banques n'ont pas ZtZ en mesure de procZder elles-memes "
une augmentation de capital pour rembourser tout ou partie de leurs dettes. Des lors, elles ont dz
faire appel ~ I0ftat pour stre recapitalisZes. La Belgique, comme beaucoup dOautres Etats, a puisZ
dans les bnances publiques pour augmenter le capital de plusieurs grandes banques privZes. Cela
sQest fait sans dZbat dZmocratique, et ~ IOencontre de la rZglementation europZenne qui interdit ~
un Etat dOaccorder des privilges ~ une entreprise privZe par rapport aux autres entreprises du
secteur.!

Roulement de la dette LOexpression dZsigne les Bux que sont, dans un sens, les paiement des
intZrsts des emprunts existants, et dans IQautre sens, les rentrZes dOargent de nouveaux emprunts
COest un fait : la dette dOun Etat est un objet vivant, les nouveaux emprunts servent ~ payer la
charge des anciens emprunts. Au moment de rembourser le principal dOun emprunt, si de
nouveaux emprunts ne sont pas contractZs, un Etat peut tre dans une situation de faillite. !

Taux d’intéréts LorsquOune institution ou un individu contracte un pret (par exemple sous forme de
crzdit), il sOengage non seulement ~ rembourser IQargent du pret (le capital) mais aussi ~ payer des
intZrets . Ces intZrets constituent la rZtribution ~ IQorganisme preteur pour le service rendu. Le taux
dOintZret ~ payer peut «tre bxe ou variable.!

Taux d’intérét fixe FixZ au moment de la signature du contrat de pret, il ne variera pas pendant la
durZe de remboursement du pret.!
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Taux d’intérét variable Il est indexZ sur un autre taux (le taux dOinRation, un taux de rZfZrence dt
marchZ monZtaire, etc.). Cela signibPe concrstement pour IOemprunteur que les intZrets ~ payer
dZpendent de facteurs quOil ne contr™le pas. Il sOagit donc dOun pari sur IOavenir car les f
peuvent stre bas pendant la durZe du remboursement, ou augmenter brutalement ~ nOimporte quel
moment.!

Titres de la dette Les titres de la dette publique* sont des emprunts quOun ftat e#ectue pour
Pnancer son dZbcit (la di#Zrence entre ses recettes et ses dZpenses) et NactuellementN le capital

de ses anciens emprunts arrivant ~ terme, voir plus haut Roulement de la dette*. Il Zmet alors

di#Zrents titres (bons dOZtat, certibcats de trZsorerie, bons du trZsor, obligations linZaires, notes
etc.) sur les marchZs bnanciers, principalement, qui lui verseront de IOargent en Zchange dOu
remboursement avec intZrsts apres une pZriode dZterminZe (pouvant aller de 3 mois ~ 30 ans).!

Titrisation La titrisation a pour objet de transformer des crZdits en produits Pnanciers.
Concrstement, les institutions qui possedent des crZdits proposent " des institutions Pnancisres
un portefeuille de crZances de meme nature. Par exemple, dans le cas des subprimes, un lot de
crZances immobilieres. La sociZtZ Pnanciere transforme ce lot de crZances en titres qui sont alors
proposZs sur les marchZs boursiers. Ces titres sont alors achetZs par des investisseurs. !

Rions un peu

Titrisation Dans le cas des subprimes, les banques preteuses ont mZlangZ dans un hachoir de
boucher un ensemble de crZances immobilieres, pour en faire de la chair ~ saucisse. Il y avait

des bons morceaux, des moins bons, et meme du vieux gras plein de cholestZrol. lls ont
ensuite farci du boyau, et IOont mis au sZchoir pour en faire du saucisson. Ensuite ils ont
dZcoupZ ce saucisson en fines tranches, quQils ont vendu " la piece.

Troika Fonds MonZtaire International, Banque Centrale EuropZenne et Commission EuropZenne,
qui, ensemble, imposent au travers des prets des mesures dOaustZritZ aux pays en di%cultZ.
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Il est une chance que les gens de la nation ne comprennent pas notre
systeme bancaire et monétaire, parce que si tel était le cas, je crois
qu’il y aurait une révolution avant demain matin. »

Henry Ford, patron d'industrie (1863 - 1947) !



